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Punkt /. Forslag till beslut om godkannande av
forvarv av aktier 1 IPM Informed Portfolio
Management B.V.

Om IPM

IPM Informed Portfolio Management AB (”IPM AB”) &r en systematisk kapitalforvaltare som
framforallt ar kand for sin mycket framgangsrika och prisbelonta Macro hedge strategi, som
tillsammans med den systematiska aktieforvaltningen attraherat éver 70 miljarder kronor i forvaltat
kapital fran institutionella kunder i USA, Europa och Asien.

IPM AB grundades 1998 med syfte att leverera robusta investeringsstrategier med en systematisk
investeringsprocess till institutionella investerare. IPM AB:s investeringsstrategier &r baserade pa
ekonomisk teori och bygger pa tron att marknadspriserna fluktuerar kring det verkliga grundlaggande
vardet av finansiella tillgangar. IPM AB utformar metoder for att modellera dessa rérelser och pa basis
av detta utveckla strategier for att skapa en hog riskjusterad avkastning, med Iag korrelation mot andra
tillgangsslag. Investeringsprocessen ar helt systematisk och ar vl diversifierad saval avseende
strategier som tillgangsslag och enskilda instrument. En god riskhantering ar helt centralt i saval
modelleringen som i forvaltningen.

Om AktiekOpet och Optionen

IPM AB har konsoliderats i Catella-koncernen sedan 2014, genom ett direkt och indirekt agande
uppgaende till sammanlagt 50,7 procent, via IPM AB:s moderbolag IPM Informed Portfolio
Management B.V. (”IPM B.V.”), i kombination med ett aktiedgaravtal med ett antal storre
minoritetsagare.

Da aktieagaravtalet har 16pt ut har Catella avtalat med ett antal befintliga aktiedgare som ocksa ar
ledningspersoner eller styrelseledamoter i IPM AB och darmed ocksa befattningshavare i Catella-
koncernen (”Befattningshavarna”) om forvérv av aktier i IPM B.V. (" Aktiekdpet”) i syfte att
sékerstélla fortsatt kontroll 6ver IPM AB.

Aktiekdpet har Gverenskommits genom ett budférfarande till vissa aktiedgare i IPM B.V. Vissa av
Befattningshavarna har som tidigare kommunicerats atagit sig att sélja aktier till Catella i sadan
utstrackning att Catella genom budférfarandet erhaller en kontrollposition i IPM B.V. ("Garantin™).

Efter budforfarandet star det klart att Catella genom Aktiekdpet kommer att forvarva cirka 13 procent
av aktierna i IPM B.V. motsvarande cirka 10 procent av aktierna i IPM AB. Det star ocksa Klart att
Garantin inte aktualiserades. Affaren baseras pa ett bolagsvarde for IPM AB om cirka 2 miljarder
kronor. Catellas direkta och indirekta d&gande i IPM AB kommer efter AktiekOpet att uppga till cirka
61 procent av aktierna. Kopeskillingen bestar av en fast och en rorlig del. Den fasta delen ar 150
kronor per aktie eller totalt cirka 198,5 miljoner kronor. Den rérliga delen beror pa det ekonomiska
utfallet i IPM AB for rakenskapsaret 2017 och uppgar till 50% av de 6verlatna aktiernas andel i IPM
AB:s nettovinst for rakenskapsaret 2017.

| utbyte mot Garantin har Catella givit de Befattningshavare som utstallt Garantin en option att fem ar
efter avtalets ingaende salja sina aterstaende innehav i IPM till Catella ("Optionen”). Genom Optionen
kan Catella komma att forvarva upp till cirka 12 procent av aktierna i IPM B.V. motsvarande cirka 9
procent av aktierna i IPM AB. Priset motsvarar aktiernas andel i IPM AB:s resultat efter skatt



multiplicerat med 3,1 under vart och ett av tre pa varandra foljande rakenskapsar med borjan fran det
ar da Optionen utnyttjas. Catella ska betala for aktierna som forvarvas genom Optionen nar balans-
och resultatrakning for respektive ar godkants av bolagsstamma i IPM AB.

Som framgar ovan har Catella hittills direkt och indirekt gt 50,7 procent av aktierna i IPM AB.
Catella utgor pa sa satt majoritetsagare i IPM AB som i sin tur utgor ett dotterbolag till Catella. Néar ett
aktiebolag beslutar att forvarva aktier fran befattningshavare foljer av god sed pa aktiemarknaden att
transaktionen understélls bolagsstdmman i Catella. Beslutet fattas med enkel majoritet. Aktiedgare i
Catella som representerar 49,8 procent av aktierna och 49,1 procent av rosterna har atagit sig att rosta
for Aktiekdpet och framtida aktieforvarv enligt Optionen.

Forslag till beslut

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att godkanna Aktiekopet och framtida aktieforvarv
enligt Optionen.

Skalen for transaktionen

IPM AB har under den tid Catella har varit storsta dgare bedrivit sin verksamhet fristdende under eget
varumarke och framgangsrikt expanderat verksamheten samt attraherat en ansenlig mangd
internationellt kapital samtidigt som bolaget har byggt en robust organisation kring administration och
kontroll for att uppfylla omfattande regelkrav. Catella vill dven fortsattningsvis aktivt verka for en
fortsatt stark utveckling i samma anda och genom sitt dgande bidra till finansiell och operationell
stabilitet och kontinuitet i verksamheten.

Priset i Aktiekopet och villkoren for Optionen har faststéllts i en forhandling pa armlangds avstand
med Befattningshavarna som utstallt Garantin.

Styrelsen anser att transaktionen &r strategiskt viktig for Catella-koncernen eftersom IPM:s
produktutbud bade utékar och kompletterar Catellas dvriga produkter genom lag korrelation mot andra
tillgangsslag. Historiskt har 1onsamheten i IPM véxelverkat med Catella Fondférvaltning AB vilket
medfort en stabilare intjaning inom affarsomradet Equity, Hedge and Fixed Income Funds.

IPM AB har under aren 2014 till 2016 haft god tillvéxt i forvaltat kapital och resultat efter skatt. Det
forvaltade kapitalet har under de tre rakenskapsaren 2014-2016 6kat med cirka 23 mdkr till 68,1 mdkr
och under motsvarande period har resultatet efter skatt 6kat med 133 mkr till 177 mkr.

Under perioden har det forvaltade kapitalet inom IPM AB utvecklats till att vara mer gynnsamt for
intjaning i takt med att produktmixen forbattrats genom att merparten av inflodet allokerats till
produkten Systematic Macro. Forbéattringen av produktmixen har dven fortsatt under de forsta nio
manaderna 2017 och det forvaltade kapitalet uppgick till 70,7 mdkr (30 september 2016: 63,0) per 30
september 2017. Fordelningen av det forvaltade kapitalet mellan Systematic Macro och Systematic
Equity uppgick till 44,3 mdkr (30 september 2016: 28,9) respektive 26,4 mdkr (30 september 2016:
34,2) per 30 september 2017.

Med nuvarande niva av forvaltat kapital och en fordelaktig produktmix inom det forvaltade kapitalet,
robust organisation kring administration, kontroll och forséljning samt goda framtidsutsikter for IPM
AB bedomer styrelsen att Aktiekdpet och Optionen &r till nytta for Catella-koncernen och Catellas
aktiedgare och att villkoren for Aktiekdpet och Optionen &r skéliga.



Fairness opinion

Styrelsen har inhdmtat ett utlatande (fairness opinion) fran Ernst & Young som behandlar Aktiekopet
och Optionens skalighet for Catellas aktieagare ur ett finansiellt perspektiv. Utlatandet halls
tillgangligt pa Catellas hemsida (www.catella.se) senast fredagen den 29 december 2017 och skickas

ocksa till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.


http://www.catella.se/

Punkt 8. Forslag till beslut om andring av villkor

for teckningsoptioner av serie 2014/2018:A,
2014/2019:B och 2014/2020:C

Styrelsen foreslar en andring av villkoren for teckningsoptioner av serie 2014/2018:A, 2014/2019:B
och 2014/2020:C som beslutades om vid extra bolagsstdimma i Bolaget den 13 februari 2014.
Bakgrunden till andringsforslaget ar att styrelsens ordférande och huvudagare muntligen
Overenskommit att en justering av teckningsoptioner, enligt nedanstaende forslag, skulle varit del av
optionsvillkoren som beslutades om vid extra bolagsstdimma i Bolaget den 13 februari 2014. Styrelsen
anser att nuvarande optionsvillkor inte fullt ut tar hansyn till den vardedverforing som sker fran
optionsinnehavarna till aktiedgarna nar Bolaget ldmnar utdelning. VVarderingen av teckningsoptionerna
som Bolaget anvander tar ej hansyn till utdelning varfor en varde6verforing sker fran
optionsinnehavarna till aktiedgarna vid varje utdelningstillfalle vilket styrelsen vill atgarda historiskt
och framgent med detta forslag. Beslutsforslaget ar uppdelat i tva delar, dar beslut enligt punkt B)
forutsatter att arsstamman forst fattat beslut i enlighet med punkt A).

A) Styrelsen foreslar en andring av § 7 mom. G, i villkoren enligt vad som nedan féljer. Andringen
innebdr att en omréknad teckningskurs ska tillampas vid kontant utdelning (inklusive koncernbidrag)
som beslutas i Bolaget. Sddan omrakning ska inte forutsatta att den kontanta utdelningen dverskrider
atta procent av en genomsnittlig aktiekurs utan ska istallet genomféras vid varie tillfalle som Bolaget
beslutar om kontant utdelning. Andringen innebar saledes att innehavare av teckningsoptioner kommer
att kompenseras for kontant utdelning som lamnas av Bolaget, oavsett den kontanta utdelningens
storlek.

Nuvarande lydelse av 8 7 mom. G:

”Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktiedgarna innebérande att dessa
erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om
sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omréknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrékningarna utféres av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den period
om 25 handelsdagar raknat fr. 0. m. den dag da
Omraknad teckningskurs = aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie
foregdende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av x
Omraknat antal aktier som varje teckningsoption | (aktiens genomsnittskurs ékad med den
beréttigar till teckning av = extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs




Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid teckning som
verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning
(inklusive koncernbidrag) till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger etthundra (100) procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och atta (8) procent av Bolagets varde, skall, vid
teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omréakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Gverstiger etthundra (100) procent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret
och étta (8) procent av Bolagets vérde och skall utfras i enlighet med i denna punkt angivna principer
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att vérdet
av teckningsoptionerna skall Iamnas oférandrat, varvid, vad galler koncernbidrag, h&nsyn skall tas till
de minskade skattekostnader for bolaget som koncernbidraget medfort.

Har anmalan om teckning &gt rum men, p.g.a. bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto inte skett, skall sérskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan omrakningarna
faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan. Om Bolaget inte ar avstamningsbolag
verkstalls aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig
registrering i aktieboken sker sedan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berdattigar till teckning av faststallts.”

Foreslagen lydelse av § 7 mom. G:

”Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktiedgarna tillampas en omréknad
teckningskurs. Omrékning utfores av Bolaget enligt foljande formel:

Omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs minskad med den
utdelning som utbetalas per aktie

Enligt ovan omréaknad teckningskurs faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utbetalning av utdelning
och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
sedan omrakningen faststéllts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 5 ovan. Om Bolaget inte ar
avstamningsbolag verkstalls aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omraknad teckningskurs faststallts.”

B) Styrelsen foreslar att villkorsandringen enligt A) ska ges retroaktiv verkan att galla for tiden fran
tidpunkten for emissionen av teckningsoptionerna och fram till och med extra bolagsstdmman 2018.
Beslutsforslaget innebdr, baserat pa att Bolaget vid arsstammorna 2015, 2016 och 2017 beslutade om
kontant utdelning med 0,20 kronor, 0,60 kronor respektive 0,80 kronor, att teckningskursen vid
teckning av en ny aktie av serie B i Bolaget efter omréakning for sadan kontant utdelning ska vara nio
(9) kronor och fyrtio (40) ore, vilket motsvarar tidigare teckningskurs om elva (11) kronor enligt § 3 i
villkoren for teckningsoptionerna minskad med ovan angiven kontant utdelning.
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