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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren fér Catella AB (publ),
org. nr 556079-1419, avger hiarmed arsredovisning for verk-
samhetsaret 2011. Resultatet av arets verksamhet for koncer-
nen och moderbolaget framgar av efterféljande resultat- och
balansrakningar, kassaflédesanalyser, férandringar i eget kapital
samt noter. Catella presenteras dven i det separata dokumen-
tet; Catella - Arséversikt 2011, vilket finns tillgingligt pa Bolagets
hemsida.

Den 23 mars 2011 beslutades att inleda en forséljningspro-
cess av dotterbolaget Banque Inviks kreditkort- och inlésenverk-
samhet, alternativt av hela banken. Fran och med férsta kvarta-
let 2011 presenteras darfor Banque Inviks verksamhet i enlighet
med IFRS 5, Anlaggningstillgangar som innehas till forsaljning
och avvecklade verksamheter. Det innebdr att den avvecklade
verksamheten redovisas netto efter skatt pa en separat rad i
koncernens resultatrakning. Catella har valt att bendmna denna
post i resultatrikningen Arets resultat fran avyttringsgrupp som
innehas for forsaljning. Jamforelsetalen i resultatrdkningen for
féregaende ar har justerats som om den avvecklade verksam-
heten aldrig har varit en del av koncernens verksamhet. | kon-
cernens balansrakning redovisas tillgangar och skulder hanforliga
till den 6verlatna verksamheten skilda fran Svriga tillgangar och
skulder pa en separat rad bendmnd Tillgangar i avyttringsgrupp
som innehas for férsaljning respektive Skulder i avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning.

AGARFORHALLANDEN

Catella AB (publ) med sdte i Stockholm, Sverige, @r listat
pa NASDAQ OMX First North Premier med Remium AB
som Certified Adviser. Catellas storsta dgare med minst 1/10
av aktier/roster vid rakenskapsarets utgang var Claesson &
Anderzén-koncernen (med narstdende) med 47,6% (39,0)
av aktiekapitalet och 47,1 9% (37,3) av rosterna. Catellas tio
storsta aktiedgare dgde tillsammans 73,2% (65,1) av aktiekapi-
talet och innehade 72,0% (64,5) av rosterna. Agarférhallanden
beskrivs ytterligare pa sid 30-33 i den separata publikationen
Catella - Arséversikt 2011.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Catella dr verksam inom Corporate Finance och Kapitalforvalt-
ning.

Catella-koncernen  ("Catella”) omfattar moderbolaget
Catella AB (publ) ("Bolaget”) och ett flertal sjdlvstandiga men
ndra samverkande dotterbolag med egna styrelser. Catella har
340 medarbetare i I3 europeiska lander, darutéver ar 102
anstdllda inom Banque Invik.

Corporate Finance-verksamheten erbjuder finansiell rad-
givning i utvalda marknadssegment dar transaktionsradgivning
i den professionella fastighetsmarknaden idag ar den domine-
rande verksamheten.

Kapitalférvaltningen  erbjuder institutioner, féretag och
privatpersoner tjanster fokuserade pa fondforvaltning och

férmoégenhetsforvaltning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Dérutéver har Catella en finansforvaltning som huvudsakli-
gen bestar av en portfolj med europeiska vardepapperiserade
europeiska bostadslan.

Den nuvarande koncernen bildades genom forvarv av
Catella AB, namnandrat till Catella Brand AB, den I3 september
2010. Den forvérvade verksamheten konsolideras i koncernen
fran den 30 september 2010, se vidare not 38.

Koncernens verksamhet bestod fére forvarvet av Catella
Brand AB av investmentverksamhet med tva storre investe-
ringar genomférda, namligen European Equity Tranche Income
Ltd och Banque Invik S.A. Dérutéver gjordes placeringar i bors-
noterade aktier. Forvérvet av Catella Brand AB innebar saledes
en andrad verksamhetsinriktning for koncernen.

OVERSIKT OVER RESULTAT, STALLNING
OCH KASSAFLODE

Utveckling koncernen — 5 ar i sammandrag

mkr 2011 2010 2009 2008" 2007
Nettoomsattning 794 308 0 0 0
Rérelseresultat -16 32 276 0 0
Finansiella poster 3 19 39 0 0
- netto

Resultat fére skatt -20 51 315 0 0
Arets resultat Il 35 312 0 0
fran kvarvarande

verksamheter

Arets resultat fran 10 -10 160 10 -166
avyttringsgrupp

som innehas for

férsaljning

Arets resultat 2 25 472 10 -166
Medelantal anstéllda 325 82 3 0 0
i kvarvarande

verksamheter

Medelantal anstéllda 112 118 85 79 350

i avyttringsgrupp
som innehas for

férsaljning

mkr 2011 2010 2009 2008' 2007
Eget kapital 980 1012 | 051 562 567
Balansomslutning 3907 5343 3956 641 2791
Soliditet, % 25 19 27 88 20
mkr 2011 2010 2009 2008 2007°
Kassafléde fran den -1 090 I153 -463 I 031 -30
|6pande verksam-

heten

Kassaflode fran 75 -268 2120 -51 2
investeringsverksam-

heten

Kassafléde fran -90 227 0 =717 144
finansieringsverksam-

heten

Kassafléde fran - - - - 74
avvecklade verksam-

heter

Arets kassafléde -1 105 1112 | 657 263 186

| Verksamheterna for dessa ar dr annan dn dagens Catella och avser distribution av IT- och kom-
munikationsprodukter som Scribona tidigare var verksam inom och avyttrade 2008.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernens nettoomsdttning fér kvarvarande verksamheter
uppgick till 794 mkr (308). Intakter exklusive fakturering for
uppdragskostnader och provisioner uppgick till 639 mkr (273).
Omsdttningen ar i sin helhet hanforlig till den verksamhet kon-
cernen férvédrvade samt startade under 2010 respektive 2011;
davarande Catella-gruppen, Catella Férmogenhetsforvaltning
och Nordic Fixed Income.

Koncernens rérelseresultat for kvarvarande verksamheter
uppgick till -16 mkr (32). | resultatet ingar férvérvs- och etable-
ringskostnader om 12 mkr samt reservering om 5 mkr for en
Okad momskostnad.

Koncernens finansnetto uppgick till -3 mkr (19). | finansnet-
tot ingar ranteintdkter fran laneportfélier om 43 mkr (40) och
kostnader hanférliga till forvarvet av davarande Catella-gruppen
om totalt 14 mkr (5). Vérdering av langfristiga vardepappersin-
nehav och kortfristiga placeringar till verkligt varde har resulte-
rat i vardejustering med -32 mkr (-2) respektive -13 mkr (-15).
Vidare har avyttring av langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar genererat en nettoférlust om 2 mkr (-)
respektive ett marginellt resultat (-11).

Koncernens resultat fore skatt for kvarvarande verksamhe-
ter uppgick till -20 mkr (51). Fér 2011 redovisas en positiv skatt
om 30 mkr (-16) till féljid av redovisning av uppskjutna skatte-
fordringar pa delar av koncernens skattemdssiga underskott.

Arets resultat (efter skatt) fran avyttringsgrupp som innehas
for forsélining uppgick till 10 mkr (-10) och avser dotterbolaget
Banque Inviks verksamhet. Det férbattrade resultatet beror
frdmst pa minskade kreditforluster, férbattrat rantenetto och
minskade skattekostnader.

Arets resultat fér koncernens totala verksamhet uppgick
till 21 mkr (25) motsvarande ett resultat per aktie om 0,25 kr
(0,28).

Koncernens egna kapital har under 2011 minskat med 32 mkr
och uppgick per 31 december 2011 till 980 mkr. Férutom arets
resultat om 2| mkr har eget kapital frdmst paverkats av nega-
tiva omrakningsdifferenser om -6 mkr och av férandringar i
innehav utan bestdammande inflytande om totalt -37 mkr. Eget
kapital har vidare paverkats av nya utstdllda teckningsoptioner
om 3 mkr och av aterkép av utstdllda teckningsoptioner om
-1l mkr. Koncernens soliditet uppgick per den 31 december
2011 till 25 procent (19).

Koncernens balansomslutning har under 2011 minskat med |
436 mkr och uppgick per den 31 december 2011 till 3 907 mkr.
Det ar framférallt balansomslutningen i dotterbolaget Banque
Invik som minskat delvis till foljd av en tillfallig insattning och
uttag fran kund om 882 mkr (98 mEUR) mellan den 23 decem-
ber 2010 till 7 januari 2011. En vésentlig férandring i koncernens
rapport dver finansiell stallning ar redovisningen av Banque Invik.
Bankens tillgdngar och skulder redovisas fran och med | januari
2011 pa separata rader benamnda Tillgangar i avyttringsgrupp
som innehas fr forsaljning respektive Skulder i avyttringsgrupp
som innehas for férséljning. Tidigare ars jamforelsesiffror avse-
ende bankens tillgangar och skulder klassificeras diremot inte
om pa motsvarande sitt. De balansposter som paverkas mest
av denna férandring ar Lanefordringar, Laneskulder och Likvida
medel.

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten
uppgick under 2011 till -1 090 mkr (I 153). Férandringar i rorel-

sekapital dr huvudsakligen hdnférbara till Banque Inviks in- och
utlaning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 75 mkr
(-268). Koncernen har erhallit positiva kassafloden om 44 mkr
fran laneportfoljer, 119 mkr fran férsdljning av vardepapperi-
seringsportfoljer och Sicav-fonder och 12 mkr i utdelning fran
investeringar. Vidare har férvédrvet av EKF Enskild Kapitalfor-
valtning och dgarandelar i Catella Capital Intressenter och IPM
(Informed Portfolio Management) minskat koncernens likvida
medel med 76 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-90 mkr (227) och avser dels amorteringar pa férvarvslan fran
en extern bank om 93 mkr, och dels nettotillskott fran innehav
utan bestdmmande inflytande om 4 mkr.

Arets kassafléde uppgick till -1 105 mkr (I 112), varav kas-
safléde fran kvarvarande verksamheter uppgick till -41 mkr (-5)
och kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for forséljning
uppgick till -1 064 mkr (I 117).

Utveckling verksamhetsgrenar — 2 ar i sammandrag

Corporate Finance Kapitalférvaltning  Finansférvaltning

mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Totala intdkter 493 199 318 121 - -
Uppdragskostnader -52 -10 -124 -37 -
& provisioner

Intakter  exklusive 441 190 193 83 0 0
uppdragskostnader

& provisioner

Rorelsekostnader -394 -130 -218 71 -7 -5
Rorelseresultat 46 60 -24 13 -7 -5
Finansiella poster - -2 -1 I 3 -1 I
netto

Resultat fore skatt 45 59 -14 16 -8 6
mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Eget kapital 160 94 496 462 479 508
Balansomslutning 380 336 3165 4527 479 508
Soliditet, % 42 28 16 10 100 100

Corporate Finance redovisade en nettoomsattning om 487 mkr
(193). Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner
uppgick till 441 mkr (190). Resultat fore skatt uppgick till 45 mkr
(59). Resultatet har belastats med etableringskostnader upp-
gaende till 12 mkr samt av tillkommande momskostnader om
3 mkr avseende transaktionstjanster inom den svenska fastig-
hetsrérelsen hanforligt till tidigare ar pa grund av Skatteverkets
andrade tolkning av regler. Corporate Finance ingar i den verk-
samhet som koncernen forvarvade i september 2010.
Kapitalférvaltningen redovisade en nettoomsdttning om
310 mkr (116). Intdkter exklusive uppdragskostnader och pro-
visioner uppgick till 193 mkr (83). Resultat fére skatt uppgick till
-14 mkr (16). | resultat ingar kostnader f&r avskrivningar pa for-
varvsrelaterade immateriella tillgangar om 5 mkr (). Omsétt-
ningen och resultatet avser endast kvarvarande verksamheter,
vilka koncernen forvarvade i september 2010 och i april 2011.
Forvarvet avseende EKF Enskild Kapitalforvaltning, namnand-
rat till Catella Férmdogenhetsférvaltning, har endast bidragit
till omsattning och resultat under perioden maj till december
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2011, Omsattning och resultat for dotterbolaget Banque Invik,
som ocksa ingar i verksamhetsgrenen, redovisas pa separat rad
bendmnd Periodens resultat fran avyttringsgrupp som innehas
fér forsdljning. Bankens nettoomsattning uppgick till 210 mkr
(278) och nettoresultatet uppgick till 10 mkr (-10).

Finansforvaltningen redovisade ett resultat fore skatt om
-8 mkr (6). | resultatet ingar ranteintdkter fran laneportfolier
om 43 mkr (40). Vardering av langfristiga vardepappersinnehav
och kortfristiga placeringar till verkligt varde har resulterat i vér-
dejustering med -32 mkr (-2) respektive -13 mkr (-15). Vidare
har avyttring av langfristiga vardepappersinnehav och kortfris-
tiga placeringar genererat en nettoforlust om 2 mkr (-) respek-
tive ett marginellt resultat (-11).

Catella har under aret gjort en nedskrivningsprévning av till-
gangar med obestambar livslingd baserat pa redovisat bokfort
varde per den 30 juni 2011. Catellas tillgangar med obestdmbar
livslangd utgdrs av goodwill och varumarke. Vid prévningen gérs
en berakning av uppskattade framtida kassafléden baserade pa
budgetar som godkants av ledningen och styrelsen. Prévningen
visar att det inte finns nagot nedskrivningsbehov av bokférda
varden.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar uppgick under
rakenskapsaret till 73 mkr (487). Av detta avser 23 mkr (296)
investeringar i immateriella tillgangar, sasom kundportfélier och
goodwill, i ssmband med férvérvet av EKF Enskild Kapitalférvalt-
ning i april 2011. Forvarvade materiella anlaggningstillgangar upp-
gar till | mkr (21). Investeringar i langfristiga finansiella tillgangar
uppgick till 20 mkr (75) och avser en aktiepost i IPM (Informed
Portfolio Management) samt tilldggsinvesteringar i vardepap-
periseringsportfélier. Vidare har fondplaceringar gjorts med
I mkr (56) och kép av aktier, optioner och andra kortfristiga
placeringar har uppgatt till 25 mkr (34). Avskrivningar under
rakenskapsaret uppgick till 13 mkr (3).

FINANSIERING!
| samband med forvarvet av davarande Catella-gruppen ingick
Bolaget avtal om lanefinansiering med en extern bank. Den
externa bankfinansieringen uppgick vid lanetillféllet till 260 mkr
och I6per under tre ar med slutdatum i september 2013. Amor-
teringstakten pa lanet dr delvis baserat pa kassafléden fran
laneportfdljer. Finansieringen ar vidare villkorad av vissa nyck-
eltal (lanekovenanter) baserade pa resultat, finansiell stéllning
och kassafléden. Under 2011 amorterades 93 mkr och per den
31 december 2011 uppgick den externa bankfinansieringen till
154 mkr. | koncernens rapport éver finansiell stallning redovisas
denna post bland Kortfristiga skulder eftersom hela beloppet
avses att amorteras nar ett eventuellt avtal avseende forsilj-
ningen av Banque Invik undertecknats och férsaljningslikvid
erlagts.

Utéver den externa bankfinansieringen har koncernen bevil-
jade checkrakningskrediter om 36,5 mkr (35,0) varav outnyttjad
del uppgick till 36,5 mkr per 31 december 2011.

! Avser koncernen exklusive dotterbolaget Banque Invik
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Renodling av verksamheten

| samband med Catellas strategiska &versyn i bérjan av 2011
konstaterades att Banque Inviks huvudomrade, kreditkort- och
inlosenverksamhet, inte passar in i Catellas verksamhetsinrikt-
ning. Catella inledde darfér under varen 2011 en f&rsdljnings-
process avseende dgandet av Banque Inviks kreditkort- och
inlosenverksamhet, alternativt av hela banken. Férsaljningens
genomfdrande har inte skett inom ramen fér ursprunglig tids-
plan. Férdrojningen beror dels pa omvarldsfaktorer, dels pa de
myndighetsprocesser som ar tilldmpliga vid 6verlatelse av en
bank. Férsdljningsarbetet fortgar och forhandlingar férs med
flera parter.

Forvarv av EKF Enskild Kapitalférvaltning AB

Den 29 april 2011, efter godkdnnande fran Finansinspektionen,
férvarvade Catella 100 procent av aktierna i EKF Enskild Kapital-
forvaltning AB namnandrat till Catella Férmogenhetsforvaltning
AB. Bolaget ar en fristaende kapitalférvaltare pa den svenska
marknaden med cirka 4 mdkr under férvaltning. Verksamheten
bedrivs med huvudkontor i Stockholm och lokalkontor i Véaxjo.
Vid férvarvet uppgick antalet anstallda till 29 personer. Bolaget
ar kontoférande institut, clearingmedlem och férvaltare i Euro-
clear. Bland kunderna aterfinns privatpersoner, foretag, stiftel-
ser och intresseorganisationer. Den sammanlagda kdpeskillingen
uppgick till 47 mkr.

Etablering av ny verksamhet pa riantemarknaden
Catella etablerade under 2011 enheten Nordic Fixed Income,
vilken erbjuder kvalificerad radgivning till foretag som soker
alternativa finansieringskallor till banklan och aktieemissioner.
Radgivningen avser huvudsakligen féretagsobligationer.

Enheten agerar dven méklare pa stats-, bostads- och fére-
tagsobligationsmarknaden samt erbjuder kredit- och makroana-

lys.

Foérvarv av utestaende andelar i

Catella Capital Intressenter AB

Catellas dgande i dotterbolaget Catella Capital Intressenter
AB, som ar ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, ékade
under fjarde kvartalet 2011 fran 70 procent till 100 procent
genom tilltrade av aktier som forvarvats fran dotterbolagets
ledande befattningshavare. Transaktionen genomférdes i syfte
att renodla strukturen och mojliggéra koncernbidrag. Deld-
gande pa lokal niva inom den svenska fondrorelsen byttes mot
deldgande pa moderbolagsniva.

Den totala képeskillingen uppgick till 44 mkr. Som dellikvid
erlade Catella 5,5 miljoner teckningsoptioner. Resterande del
erlades kontant, av vilken sdljarna fér huvuddelen av nettobe-
loppet ar bundna att férvédrva Catella-aktier i marknaden. For
de férvérvade Catella-aktierna géller en gradvis inlasningsperiod
till och med 2015.
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Avyttring av laneportfélj

| oktober 2011 avyttrades laneportféljen Shield i syfte att del-
finansiera férvdrven av Catella Formdégenhetsférvaltning AB
och de resterande 30 procenten i Catella Fondférvaltning AB:s
agarbolag.

Shield, som var en av Catellas laneportfdljer som dgdes via
dotterbolaget EETI, var framst exponerad mot Nederlanderna.
Forsdljningen inbringade 7| mkr och genererade ett realisa-
tionsresultat om -2 mkr.

Koncernintern transaktion

Banque Invik férvarvade under 2011 EKF Enskild Kapitalforvalt-
ning AB, darefter namnandrat till Catella Férmogenhetsforvalt-
ning AB. Darefter skedde en koncernintern transaktion dar
dotterbolaget Catella Brand AB férvarvade Catella Férmogen-
hetsforvaltning AB fran Banque Invik. Transaktionen genomfér-
des med anledning av den pagaende forsiljningen av Banque
Invik.

Forvarv av minoritetsandel i IPM

Som ett steg i utvecklingen av Catellas kapitalforvaltning
intradde Catella i november 2011 som aktiedgare i IPM (Infor-
med Portfolio Management AB) genom forvarv av en aktiepost
om drygt 5 procent i IPM:s holldndska dgarbolag. Catella har
ambitionen att pa sikt oka sin dgarandel. IPM &r en ledande leve-
rantdr av systematiska investeringsstjanster inom diskretiondr
férvaltning och fondférvaltning. IPM forvaltar fér narvarande
tillgangar till ett varde om 55 mdkr pa uppdrag av stora insti-
tutionella investerare, pensionsfonder, forsakringsbolag och
stiftelser. IPM:s investeringstjanster och breda internationella
kundbas kompletterar Catellas nuvarande verksamhet inom
kapitalférvaltning. Deldgarskapet i IPM skapar majligheter for
Catella att stdrka sin stélining.

Forvarv av resterande 9 procent i dotterbolag

av ledande befattningshavare

Under 2010 forvarvades 91 procent av dgandet i davarande
Catella-gruppen. Den totala kdpeskillingen, inklusive 6sen av
lan, uppgick till 427 mkr. Som ett led i forvarvet beslutade Catel-
las styrelse att forvarva resterande 9 procent fér 24 mkr fran
ledande befattningshavare inom Catella-koncernen.

Forvérvet finansieras via revers som I6per fram till dess att
Banque Invik har salts och likvid erhallits, dock senast den 31
juli 2012, Rénta utgar med statslanerantan vid lanetillfallet med
tillagg av | procent. Forvarvet forutsatter Finansinspektionens
medgivande.

Férandringar i koncernledning

Per den | juli 2011 avgick Lennart Schuss som vice VD i Catella
AB (publ) och han ldmnade samtidigt koncernledningen. | sep-
tember ldmnade vidare Anne Radestad sin roll som kommuni-
kationschef och ledamot i koncernledningen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets
utgang.

PERSONAL

Antalet anstdllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 341 personer (293), varav 209 (183) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 17 (98) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalférvaltning och 15 (12) avseende Svriga
funktioner. Darutdver ar 102 (122) anstallda inom Banque Invik
i Luxemburg.

FINANSIELLA INSTRUMENT, RISKER
OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risker och osédkerhetsfaktorer

Inom verksamhetsgrenarna Corporate Finance och Kapitalfor-
valtning ar sdsongsvariationerna betydande. Det innebar att
omsattning och resultat varierar under aret. Inom Corporate
Finance ar vanligtvis transaktionsvolymerna hégst under fjarde
kvartalet, foljt av det andra kvartalet, varefter det tredje och
forsta kvartalet foljer. Resultatvariationerna inom Kapitalfér-
valtning ar framst hanférliga till fondverksamheten vars resultat
paverkas av rorliga intdkter som faststélls vid arets slut.

Verksamhetsgrenen Corporate Finance dr beroende av att
kreditmarknaden fungerar pa ett effektivt sitt. Kreditmarkna-
den paverkar i sin tur marknaden for fastighetstransaktioner,
som ar Catellas huvudmarknad inom Corporate Finance. Vidare
ar Corporate Finance mycket personalintensiv och beroende av
nyckelpersoner. Vid det fall flera nyckelpersoner véljer att lamna
Catella, kan det paverka koncernens omsattning och resultat.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning uppstar olika
typer av risker; som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. | syfte att begrdnsa och kontrollera risk-
tagande i verksamheten finns faststéllda policys och instruktio-
ner for kreditgivning och 6vriga verksamhetsrisker.

Inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning finns koncer-
nens kapitalférvaltningsverksamhet. Har bedrivs dven handel
med och belaning av premieobligationer samt kreditgivning
i samband med kunders kop av aktier och fonder. Inom verk-
samhetsomradet ingar dven Banque Invik som utgdr en avveck-
lingsgrupp som innehas for férsdlning. Verksamhetsomradet
handlar inte i finansiella instrument fér egen rakning utan enbart
for kunders rékning i forbindelse med kunders transaktioner.
Alla transaktioner som genomférs for kunders rakning styrs
av instruktioner fran kund eller éverenskomna placeringsregle-
menten eller fondbestéammelser. Catella bar ingen risk avseende
utvecklingen av de finansiella instrumenten férutom om Sver-
enskomna instruktioner inte efterlevs. Ett flertal dotterbolag
inom verksamhetsomradet ar under tillsyn av Finansinspektio-
nen i det land de har juridisk hemvist.

Finansiella risker hanteras framst genom I&pande métning
och uppféljning av den finansiella utvecklingen. Dessutom upp-
star finansiella risker eftersom koncernen har behov av extern
finansiering och anvédnder olika valutor. Dessa risker utgérs
huvudsakligen av finansierings- och likviditetsrisk, ranterisk, valu-
tarisk, samt kredit/motpartsrisk. Dessa risker framgar av not 3.

Vid sidan av den I6pande verksamheten och de risker som ar
forknippade med denna, ar specifika osakerhetsfaktorer effek-
terna av den pagaende avyttringen av Banque Invik.

Uppréttandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och bedémningar.
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Uppskattningar och beddmningar paverkar savél resultatrak-
ningen som balansrakningen samt upplysningar som lamnas om
exempelvis ansvarsférbindelser. Faktiskt utfall kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar beroende pa dndrade
omstandigheter eller dndrade forutsattningar. Ytterligare infor-
mation om kritiska uppskattningar och bedémningar framgar av
not 4.

Bankverksamheten, och den kreditkort- och inlésenverk-
samhet som bedrivs inom dotterbolaget Banque Invik, ar bland
annat exponerad mot kredit- och motpartsrisker samt férand-
ringar i regelverk hanférliga till verksamheten. Bankens omsitt-
ning och resultat kan paverkas negativt vid eventuella regel-
férandringar samt férdndrad kreditvardighet hos kunder och
motparter. Banken har en begrdnsad valutaexponering genom
transaktioner i utlandsk valuta. Valutaexponering sakras genom
derivatinstrument.

Finansiella instrument
Anvandandet av finansiella instrument férekommer framst
inom verksamhetsomradet Kapitalférvaltning enligt féljande:

Strategi for anvdndning av finansiella instrument

Inom Kapitalforvaltning tillhandahallas en aktiv handel i alla fére-
kommande vardepapper och fraimmande valutor for kunders
och foérvaltade fonders rakning. Darutdver radgiver verksam-
hetsomradet sina kunder i finansiella fragor enligt nedan:

Kortfristiga investeringar: insattning pa bankkonto med auto-
matisk omséttning vid forfall.

Medelfristiga investeringar: att pa kundens begiran investera i
aktier, fonder och obligationer anpassade till kundens riskprofil
med en tidshorisont pa tre till fem ar.

Férvaltning av fonder och diskretiondr férvaltning: placeringar i
enlighet med respektive fonds fondbestimmelser eller place-
ringsdirektiv baserat pa férvaltares bedémningar.

Verksamhetsomradet handlar inte eller tar positioner for
egen rakning i finansiella instrument. Pa grund av verksamhets-
omradets férsiktiga policy for kreditgivning och handel med
finansiella instrument dr exponeringen for risker begransad.
Verksamhetsomradet dr huvudsakligen exponerat for kreditrisk
och marknadsprisrisk.

Derivatinstrument

Inom Banque Inviks kortverksamhet finns viss valutaexponering
hanforlig till transaktioner i utlindsk valuta. Banken anvander
valutaswapar och -terminer for att begrdnsa risken enligt f&l-
jande:

Valutaterminer ar atagande att képa frimmande och egen
valuta, inklusive olevererade spottransaktioner.

Valutaswapar éar atagande att vaxla ett kassafléde i en valuta
mot en annan. Swapar resulterar i ett ekonomiskt byte av valu-
tor.

De ovan beskrivna sakringstransaktionerna ar av ekonomisk
karaktar och redovisas inte som sakringar enligt redovisnings-
standarden IAS 39 Finansiella Instrument.

Andra risker

Andra risker i koncernen ar till exempel operationella, strate-
giska, politiska, ryktes- och affarsmassiga risker.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011
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Operationell risk
Operationell risk ar risken for forlust till féljd av saval interna
orsaker (datafel, misstag, bedrédgerier, bristande efterlevnad
av lagar och interna foreskrifter, dvriga brister i den interna
kontrollen etc.) som handelser i omvarlden (naturkatastrofer,
extern brottslighet etc)). Koncernen har byggt upp rutiner
och kontroller for att minimera operationell risk. Betréffande
traditionella férsdkringsbara risker saisom brand, stéld, ansvar
och liknande bedéms koncernen ha ett tillfredsstéllande skydd
genom de forsakringar som tecknats.

Inom dotterbolaget Banque Invik finns operativa risker. Det
ar betydande volymer och mangder transaktioner med realtids-
system med krav pa 24 timmars tillgdnglighet.

Ryktesrisk

Ryktesrisk, risken att foretagen far ett forsamrat anseende pa
marknaden, i media eller hos kunder. | takt med att bolagen
vaxer och blir en stérre aktér pa marknaden 6kar ocksa ryk-
tesrisken. | dagslaget upplever bolagen att anseendet dr gott och
att det finns en bred kundbas.

Politiska risker

Verksamhetsomradet Finansforvaltning innehar aktier, fonder
och laneportféljer. Den mest vdsentliga investeringen finns i
dotterbolaget European Equity Tranche Income (“EETI"). EETI
har investerat i virdepapperiserade europeiska lan med huvud-
saklig exponering mot bostader. Malet med investeringarna ar
att leverera en stabil avkastning. Laneportfélierna dgda av EETI
beskrivs vidare i not 3 och 23 i arsredovisningen. Férutom de
finansiella riskerna som beskrivs i dessa noter ar EETI exponerat
for politisk risk. Retroaktiva lagandringar kan fa en negativ effekt
pa vardet pa EETl:s investeringar. Det ar svart att exakt bedéma
hur sadana férandringar kommer att paverka konsumenternas
agerande, och det ar mdjligt att graden av forskottsbetalningar
okar och paverkar det férvantade kassaflédet fran investering-
arna.

Andra politiska risker ar att dndringar kan ske i regelverk
som paverkar koncernens verksamhet och hur den bedrivs. |
fall dotterbolag €j skulle kunna méta de krav som eventuella
nya regelverk stéller kan det fa en negativ effekt pa koncernens
resultat och dven pa vardet pa tillgangar i dessa dotterbolag.
Ingen bedémning kan géras av eventuell paverkan av denna risk.

Strategisk risk och ovriga risker

Strategisk risk kan vara i form av institutionella férandringar och
férandringar i grundldaggande marknadsforutsattningar som kan
intrdffa. Legala och etiska risker harrdr ur dels externa regel-
verk, framst lagstiftning och tillstandsmyndigheters forfattningar,
rad och anvisningar gallande for verksamheten, dels omgivning-
ens krav pa att verksamheten bedrivs pa fortroendeskapande
grunder. Catella-koncernen arbetar aktivt med branschorgani-
sationer, legala natverk och andra kontakter for att tidigt kunna
paverka och anpassa bolagens verksamhet till férdndringar av
strategiska risker. Det finns interna regelverk fér processer i
verksamheten. Lopande utbildning, kontroll och uppfdljning av
att regelverk efterlevs sker inom risk- och juridik/compliance
som ocksa tillsammans med ledningen ansvarar for att regelver-
ket uppdateras kontinuerligt.
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FRAMTIDA UTVECKLING

Under 2011 har Corporate Finance verksamheten breddats
genom etableringen av Nordic Fixed Income som erbjuder
kvalificerad radgivning till fdretag som soker alternativa finansie-
ringskallor till banklan och aktieemissioner. Inom Kapitalférvalt-
ningen har en enhet fér férmdgenhetsforvaltning etablerats pa
den svenska marknaden. Parallellt med detta har en Sversyn av
Catellas svenska fondrérelse pabdriats, syftande till att fornya
fondutbudet och arbetsformer. Inom den tyska fondrérelsen
har ett antal nya fastighetsfonder lanserats framgangsrikt. Dér-
utdver har Catella under fjarde kvartalet 2011 intrdtt som en
mindre deldgare i (IPM) Informed Portfolio Management med
avsikt att tillsammans med IPM utforska férutsattningarna fér
ett djupare engagemang. Catella har dirmed en stark plattform
for tillvaxt och védrdeskapande. Catellas malsattning ar att vara
ledande inom utvalda segment, vilket ska uppnas genom att
erbjuda kunderna strukturerad specialistkompetens med djup
och bred kunskap inom de utvalda segmenten.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Catella @r verksam inom Corporate Finance och Kapitalforvalt-
ning och bedriver inte nagon forskning i den mening som avses
i IAS 38 Immateriella tillgangar. Arbetet med att férddla och
utveckla koncernens tjansteutbud pagar kontinuerligt. Nagra
aktiverade utvecklingsutgifter finns inte i koncernen per den 31
december 2011

MILJOPAVERKAN
Catella AB och dess dotterbolag bedriver ingen tillstandspliktig
verksamhet enligt miljobalken.

MODERBOLAGET

Catella AB (publ) ar ett holdingbolag for koncernen. Moder-
bolagets rorelseresultat under aret uppgick till -3 mkr (-11) och
resultat fore skatt uppgick till -1 mkr (37). Utdelning fran dot-
terbolag har under aret erhallits med 9 mkr (198). | samband
med utdelning har nedskrivning av aktier i dotterbolag gjorts
med 8 mkr (152).

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30 000 000 teck-
ningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | novem-
ber 2011 emitterades ytterligare 6 100 000 teckningsoptioner
varav 5 500 000 anvandes som dellikvid vid férvérvet av ute-
staende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 2011
har, via dotterbolaget Aveca AB, teckningsoptioner aterkdpts till
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning
av dndrade anstéliningsférhallande i enlighet med optionsvillko-
ren. Per 31 december 2011 har Catella 2 835 000 teckningsop-
tioner i eget forvar.

Likvida medel uppgick per balansdagen till O mkr (I). Balans-
omslutningen uppgick till 573 mkr (572). Inga investeringar har
gjorts i anldggningstillgangar. Antalet anstallda i moderbolaget,
motsvarande heltidstjanster; uppgick vid periodens slut till |
person (1). Fran och med den | januari 2012 har alla centrala
gruppfunktioner samlats i Catella AB.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV VINSTMEDEL
Till arsstammans forfogande star féljande fria fond- och vinst-
medel i moderbolaget:

Kr

Overkursfond 49 562 148
Balanserat resultat 109 960 674
Arets resultat -1 408 551
158 114 271

Styrelsen och verkstdllande direktéren féreslar att de till forfo-
gande staende vinstmedel disponeras sa att i ny rakning Gver-
fors 158 114 271 kr, varav 49 562 148 kr till dverkursfond.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | CATELLA 2012
Styrelsen for Catella AB (publ) foreslar att arsstdmman 2012
beslutar om fdljande riktlinjer for erséttning till ledande befatt-
ningshavare.

Riktlinjernas omfattning

Dessa riktlinjer avser ersattning och andra anstallningsvillkor
fér de personer som under den tid riktlinjerna galler ingar i
Catellas koncernledning, nedan gemensamt kallade "ledande
befattningshavare”. Medlemmar i koncernledningen ar for
narvarande Johan Ericsson (Verkstdllande direktér), Ando Wik-
strém (Finansdirektor), Johan Nordenfalk (Chefsjurist), Anders
Palmgren (Verksamhetsansvarig Corporate Finance) och Fred-
rik Sauter (VD Catella Formogenhetsforvaltning). Riktlinjerna
gdller for avtal som ingas efter arsstimmans beslut samt for
andringar som gors i befintliga avtal efter denna tidpunkt. Sty-
relsen skall ha ratt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall
finns sérskilda skal for det. Riktlinjerna skall vara féremal for en
arlig dversyn.

Riktlinjer
Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare:

Ersattning till verkstédllande direktér, Gvriga personer i
koncerneldningen och anstédllda av moderbolaget ska normalt
utgoras av fast I6n, rorlig 16n och Gvriga formaner samt pension.
Den sammanlagda erséttningen ska vara marknadsmdssig och
konkurrenskraftig samt sta i relation till ansvar och befogenhe-
ter. Den rérliga 16nen ska inte kunna Gverstiga den fasta I6nen.
Vid uppsagning av anstéliningsavtal fran bolagets sida ska upp-
sdgningslon och avgangsvederlag sammantaget inte dverstiga 12
manadsléner. Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestamda.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011



Koncernens resultatrakning

2011 2010
mkr Not jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 6 794 308
Ovriga rorelseintikter 7 19 12

813 320
Ovriga externa kostnader 8 -390 -124
Personalkostnader 10,11,12 426 -l6l
Avskrivningar 9 -13 3
Ovriga rérelsekostnader 13 -l 0
Rérelseresultat -16 32
Rénteintakter 14 60 46
Réntekostnader 14 -15 -4
Ovriga finansiella intikter 14 13 36
Ovriga finansiella kostnader 14 -62 -58
Finansiella poster — netto -3 19
Resultat fére skatt -20 51
Skatt 15 30 -16
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter I 35
Verksamheter som innehas f6r férsaljning:
Arets resultat fran avyttringsgrupp som innehas fér 42 10 -10
forsélining
Arets resultat 21 25
Resultat hianférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 20 23
Innehav utan bestammande inflytande | 2

21 25

Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare, kr: 16
Resultat kvarvarande verksamheter - fére utspadning 0,12 041
Resultat kvarvarande verksamheter - efter utspadning 0,11 0,38
Resultat fran avyttringsgrupp som innehas fér férsaljning - fére utspadning 0,12 -0.13
Resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsaljning - efter utspadning 0,10 -0,12
Resultat fran total verksamhet - fére utspadning 0,25 0,28
Resultat fran total verksamhet - efter utspadning 0,21 0,26
Antal aktier vid arets slut 81 698 572 81 698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 95463 278 87550220

Koncernens rapport éver totalresultat

2011 2010
mkr Not jan—dec jan—dec
Arets resultat 21 25
Ovrigt totalresultat
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgangar som kan saljas 2 -1
Omrékningsdifferenser -6 -122
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -8 -123
Summa totaltresultat for aret 12 -99
Resultat hianférligt till:

Moderbolagets aktieagare 12 97
Innehav utan bestammande inflytande 0 -2
12 -99

I Av koncernens totalresultat avser 6 mkr (-60) avyttringsgrupp som innehas for férsdljning.



Koncernens rapport dver finansiell stallning

mkr Not 31 december 2011 31 december 2010
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella tillgangar 18 311 314
Materiella anldggningstillgdngar 19 15 26
Innehav i intresseféretag 20 [ 6
Finansiella tillgangar som kan séljas 22 - 12
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen 23 322 404
Langfristiga lanefordringar 26 111 35
Uppskjutna skattefordringar 15 51 5
Ovriga langfristiga fordringar 27 8 5
820 807
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 25 161 182
Kortfristiga lanefordringar 26 - I 169
Skattefordringar 13 33
Ovriga fordringar I 51
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 28 55 141
Derivatinstrument 21 - |
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen 23 56 63
Finansiella tillgangar som halles till forfall 24 - 13
Klientmedel 2 3
Likvida medel 29 152 2879
450 4536
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning 42 2637 -
3087 4536
Summa tillgangar 3907 5343
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 30
Aktiekapital 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 275 283
Reserver -149 -141
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 659 671
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 949 976
Innehav utan bestdammande inflytande 31 36
Summa eget kapital 980 1012
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 31 J 172
Langfristiga laneskulder 31 - 31
Ovriga langfristiga skulder 9 -
Uppskjutna skatteskulder 15 28 38
Ovriga avsittningar 32 5 13
42 254
Kortfristiga skulder
Upplaning 31 240 147
Kortfristiga laneskulder 31 - 3534
Derivatinstrument 21 - |
Leverantérsskulder 36 54
Skatteskulder 21 53
Ovriga skulder 94 41
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 33 173 243
Klientmedel 2 3
567 4077
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forséljning 42 2318 -
2885 4077
Summa skulder 2927 4331
Summa eget kapital och skulder 3907 5343

Fér information om koncernens stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser, se not 34-36.



Koncernens rapport dver kassafloden

2011 2010
mkr Not jan—dec jan—dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt inklusive resultat fran avyttringsgrupp som innehas for férséljning -15 44
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:

Ovriga finansiella poster 48 31
Avskrivningar 9 25 19
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 13 15 25
Férandringar avsattningar -1 2
Rénteintakter fran laneportfoljer -43 -40
Forvarvskostnader 38 | 8
Resultat fran andelar i intresseféretag 7,13 -7 -1
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader 10 25 28
Betalda skatter -51 -22
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -4 92
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 380 -308
Okning (+) / minskning () av rorelseskulder -1 466 1369
Kassafléde fran den I8pande verksamheten' -1 090 1153
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvéry av materiella anlaggningstillgangar 19 -6 2
Avyttring av materiella anlaggningstiligangar 19 0 |
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 18 -1 -9
Férvarv av dotterforetag, efter avdrag for férvarvade likvida medel 38 -60 -191
Forvarv av intresseféretag 20 0 -1
Férvarv av finansiella tillgdngar -90 -149
Forsaljningar av finansiella tillgangar 175 48
Kassafloden fran laneportféljer 44 35
Utdelningar fran investeringar 12 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten? 5 -268
Kassaflde fran finansieringsverksamheten
Aterkép av teckningsoptioner 0 -
Likvid fran utstéllda teckningsoptioner 0 -
Aterbetalning av ej verkstdllda utdelningar - |
Upptagna lan - 307
Amortering av lan 94 -86
Tillskott fran innehav utan bestimmande inflytande 4 5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten? -90 227
Arets kassaflode -1105 1112
Likvida medel vid arets bérjan 2879 2073
Valutakursdifferens i likvida medel -7 -306
Likvida medel vid arets slut* 29 1768 2879
Varav kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for forsiljning
1) Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 059 1142
2) Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 -26
3) Kassaflode fran finansieringsverksamheten - |
Arets kassafléde fran avyttringsgrupp som innehas for férsiljning -1 064 117
4 Varav likvida medel som redovisas bland Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for férsiljning. 1616

Erlagda och betalda rdntor beskrivs i not 37.



Koncernens rapport dver forandringar 1 eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

R Balanserade Innehav utan Summa

Ovrigt tillskju- Verkligt varde Omriéknings  vinstmedel inkl bestimmande eget
mkr Aktiekapital tet kapital' reserv? reserv arets resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2011 163 283 2 -143 671 976 36 1012
Arets totalresultat fér januari - december 2011
Arets resultat 20 20 I 2
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2 -6 -8 0 -8
Arets totalresultat 2 -6 20 12 0 12
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 3) -32 -32 -5 -37
Utstallda teckningsoptioner 3 3 3
Aterkép av utstdllda teckningsoptioner 4) -1l -1l -1l
Utgéende balans per 3| december 2011 163 275 0 -149 659 949 31 980

" Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget

2 Avser verkligt vdrde reserv avseende finansiella tillgdngar som kan sdljas inklusive omrdkningsdifferenser pé dessa

3 | posten ingdr -31 mkr frén férvdrv av utestdende andelar i dotterbolagen Catella Capital Intressenter AB och CFA Partners AB

4 Avser 2 835 000 teckningsoptioner dterkgpta till marknadsvirde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstdllningsforhdllande i enlighet med optionsvillkoren. Moderbolaget har i
maj 2010 emitterat 30 000 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 201l emitterades ytterligare 6 100 000 teckningsoptioner varav 5 500 000 anvdndes som dellikvid vid
forvdrvet av utestdende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 2011 har teckningsoptioner daterképts till marknadsvdrde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstdllnings-
férhdllande i enlighet med optionsvillkoren. Per 3| december 20I1 har Catella 2 835 000 teckningsoptioner i eget férvar.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

R Balanserade Innehavutan ~ Summa

Ovrigt tillskju- Verkligt varde Omriéknings  vinstmedel inkl bestammande eget
mkr Aktiekapital tet kapital' reserv? reserv arets resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per | januari 2010 163 253 4 -25 630 1025 26 1 051
Arets totalresultat fér januari—december 2010:
Arets resultat 23 23 2 25
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -2 -118 -120 -4 -123
Arets totalresultat -2 -118 23 -97 -2 -99
Transaktioner med aktiedgare:
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 17 17 -5 12
Utstallda teckningsoptioner 30 30 30
Kapitaltillskott 6 6
,&terbetalning av ej verkstdllda utdelningar | |
Innehav utan bestammande inflytande i férvarvade bolag 0 I I
Utgaende balans per 3| december 2010 163 283 2 -143 671 976 36 1012

! Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.
2 Avser verkligt virde reserv avseende finansiella tillgdngar som kan sdljas inklusive omrdkningsdifferenser pa dessa. Moderbolaget har i maj 2010 stdllt ut 30 000 000 teckningsoptioner till ledande

befattningshavare i Catella.



Koncernens noter

NOT | FORETAGSINFORMATION

Catella-koncernen ("Catella”) omfattar moderbolaget Catella
AB (publ) ("moderbolaget”) och ett flertal bolag som ar aktiva
inom tva operativa verksamhetsgrenar: Corporate Finance och
Kapitalférvaltning. Déarutéver har Catella en finansforvaltning
som huvudsakligen bestar av en portfélj med europeiska varde-
papperiserade bostadslan.

Catella AB (publ), tidigare Scribona AB (publ), forvarvade
under verksamhetsaret 2010 Catella-gruppen och genomférde
efter fullfoljt forvarv ett namnbyte fran Scribona AB (publ) till
firmanamnet Catella AB (publ). Under 2011 forvarvade koncer-
nen 100 procent av aktierna i EKF Enskild Kapitalforvaltning AB
namnandrat till Catella Formdgenhetsforvaltning AB. Ytterligare
information om forvarven och férandringar i verksamheten
finns i forvaltningsberattelsen och i not 38.

/&rsredovisningen och koncernredovisningen fér Catella
AB (publ), for det rakenskapsar som slutar den 31 december
2011 har godkants av styrelsen och verkstallande direktéren for
publicering den 2 maj 2012 och kommer att féreldggas drsstam-
man den 24 maj 2012 for faststdllande.

Moderbolaget ar svenskt aktiebolag med séte i Stockholm,
Sverige. Huvudkontoret finns pa Birger Jarlsgatan 6 i Stockholm.
Bolagets aktier ar sedan 16 januari 2009 listade pa NASDAQ
OMX First North. Fran och med 17 juni 2011 handlas aktien pa
NASDAQ OMX First North Premier. First North Premier ar
ett segment riktad till féretag som gor ett medvetet beslut att
folja hogre redovisningskrav an de regler som omfattar bolag
pa First North. Listningen pa First North Premier forutsétter
tillampningen av IFRS avseende redovisning och finansiella rap-
porter. Catella har ambitionen att under 2013 notera bolagets
aktier pa NASDAQ OMX Stockholm.

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Grund for rapporternas upprittande
Koncernredovisningen fér Catella-koncernen har upprittats
i enlighet med RFR | Kompletterande redovisningsregler f&r
koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Koncern-
redovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom vad betriffar omvarderingar av finansiella tillgangar
som kan sdljas samt finansiella tillgangar och skulder (inklusive
derivatinstrument) varderade till verkligt vdrde via resultatrak-
ningen.

Uppriattandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningar och beddmningar paverkar resultatrdkning,
rapport &ver totalresultat och rapport éver finansiell stéllning
samt upplysningar som ldmnas sasom ansvarsforbindelser. Fak-
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tiskt utfall kan komma att avvika fran dessa bedémningar under
andra antaganden eller under andra férutsattningar. De omra-
den som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa
eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar dr av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen @r bland annat
beddmning av framtida kassafldden som exempelvis ligger till
grund for vdrdering av laneportfdljer, goodwill, varumarke och
kontraktsportfdljer, vardering av uppskjutna skattefordringar
hanforliga till forlustavdrag, vardering av kundfordringar samt
bedémningar av tvister och behov for avséttningar for dessa.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de
undantag som ndarmare beskrivs, tillimpats konsekvent pa samt-
liga perioder som presenteras i koncernens finansiella rappor-
ter. Koncernens redovisningsprinciper har vidare konsekvent
tilldmpats av koncernens foretag, vad avser intresseféretag vid
behov genom anpassning till koncernens principer.

Inférande och effekter av nya och

reviderade IFRS avseende 2011

Det finns inga nya eller reviderade IFRS avseende 2011 som
Catella har infért. Avseende &vriga standarder har ingen av de
andringar och tolkningar av standarder som inférts under 2011
haft ndgon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Inférande och effekter av nya och reviderade

IFRS som dnnu inte tritt i kraft och

inte tillampas i fortid av Catella

Publicerade standarder och tolkningar som ar obligatoriska for
koncernen rakenskapsaret 2012 bedéms inte ha ndgon vésentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS | (reviderad) géller for rdkenskapsar som borjar | juli
2012 eller senare. Den kommer att tillimpas av Catella raken-
skapsaret 2013 férutsatt att den godkanns av EU. Revidering-
arna av standarden innebar att posterna inom &vrigt totalresul-
tat delas in i tva kategorier: poster som kommer att aterféras
till resultatrakningen respektive poster som inte kommer att
aterféras till resultatrakningen. Skatt delas upp pa respektive
kategori.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, varde-
ring och redovisning av finansiella skulder och tillgdngar. IFRS 9
gavs ut i november 2009 fér finansiella tillgdngar och i oktober
2010 for finansiella skulder och ersitter de delar i IAS 39 som ar
relaterat till klassificering och vdrdering av finansiella instrument.
IFRS 9 anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva olika
kategorier; vardering till verkligt varde eller vardering till upplu-
pet anskaffningsvarde. Klassificering faststélls vid férsta redovis-
ningstillfdllet utifran foretagets affirsmodell samt karaktaristiska
egenskaper i de avtalsenliga kassaflddena. For finansiella skulder
sker inga stora férandringar jamfort med IAS 39. Den stdrsta
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férandringen avser skulder som ar identifierade till verkligt
varde. For dessa giller att den del av verkligt vardeférandringen
som dr hanforlig till den egna kreditrisken ska redovisas i vrigt
totalresultat istédllet for i resultatrdkningen savida detta inte
orsakar inkonsekvens i redovisningen (accounting mismatch).
Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden senast
det rékenskapsar som borjar | januari 2015 och har dnnu inte
utvéarderat effekterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

Vidare har dven andra standarder och tolkningar publicerats
som dr obligatoriska fér koncernen rdkenskapsaret 2013 eller
senare. Effekten av dessa standarder och tolkningar pa koncer-
nens finansiella rapporter kvarstar att utvdrdera.

Koncernredovisning

(a) Dotterbolag: Dotterbolag ar alla de foretag (inklusive fore-
tag for sdrskilt andamal) ddr koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer
med ett aktieinnehav uppgaende till mer an halften av rostrat-
terna. Forekomsten och effekten av potentiella réstratter som
fér ndrvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas
vid bedémningen av huruvida koncernen utévar bestdmmande
inflytande Sver ett annat féretag. Dotterbolag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet Gverférs till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestdmmande infly-
tandet upphor. Alla transaktioner med andelsdgare i dotterbolag
redovisas baserat pa substansen av dessa transaktioner. Resultat
hanforligt till deldgare i dotterbolag, i vilka de ar verksamma i,
likstalls med andra former av rorlig erséttning och redovisas
darfér som personalkostnad i resultatrakningen. | koncernens
rapport dver finansiell stéllning redovisas dessa deldgares andel
av nettotillgdngarna i koncernen som ett innehav utan bestam-
mande inflytande.

Forvdrvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens
férvérv av dotterbolag. Goodwill uppstar vid férvérv av dotter-
féretag, intresseféretag och joint ventures och avser det belopp
varmed kopeskillingen &verstiger Catellas andel i det verkliga
vardet av identifierbara tillgangar, skulder och eventualfér-
pliktelser i det forvarvade bolaget samt det verkliga virdet pa
innehav utan bestdmmande inflytande i det férvarvade bolaget
per Overlatelsedagen. Om det verkliga vardet pa dotterbolagets
férvarvade tillgangar, skulder och eventualférpliktelser Gversti-
ger k&peskillingen redovisas mellanskillnaden direkt i resultat-
rakningen. Villkorade k&peskillingar redovisas pa férvarvsdagen,
till verkligt varde, och klassificeras som skulder som darefter
omvarderas via resultatrdkningen. Innehav utan bestdmmande
inflytande i den forvdrvade rérelsen kan valfritt for varje for-
varv vdrderas antingen till verkligt varde eller till den propor-
tionella andel av den férvérvade rérelsens nettotillgangar, som
innehas utan bestimmande inflytande. Alla forvarvsrelaterade
transaktionskostnader kostnadsfors. Dessa kostnader redovisas
i koncernen under posten "6vriga externa kostnader” i resul-
tatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orea-
liserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncern-

féretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har
i forekommande fall dndrats fér att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

(b) Transaktioner med andelsdgare till innehav utan bestdm-
mande inflytande: Koncernen behandlar transaktioner med
innehavare utan bestdmmande inflytande som transaktioner
med koncernens aktiedgare. Vid forvérv fran innehavare utan
bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd
kopeskilling och den faktiska forvédrvade andelen av det redo-
visade vdrdet pd dotterbolagets nettotillgangar i eget kapital.
Vinster och forluster pa avyttringar till innehavare utan bestdm-
mande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte ldngre har ett bestdmmande eller bety-
dande inflytande, omvérderas varje kvarvarande innehav till
verkligt varde och @ndringen i redovisat varde redovisas i resul-
tatrakningen. Det verkliga vdrdet anvands som det forsta redo-
visade vardet och utgér grund for den fortsatta redovisningen
av det kvarvarande innehavet som intresseforetag, joint venture
eller finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade
enheten som tidigare redovisats i dvrigt totalresultat, redovisas
som om koncernen direkt hade avyttrat de hanforliga tillgang-
arna eller skulderna. Detta kan medféra att belopp som tidigare
redovisats i &vrigt totalresultat omklassificeras till resultatet.

(c) Intresseforetag: Kapitalandelsmetoden anvédnds for att
redovisa aktieinnehav som varken dr dotterbolag eller samrisk-
bolag, men dar koncernen kan utdva ett vésentligt inflytande,
vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar mellan 20 %
och 50% av résterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaff-
ningsvarde. Koncernens redovisade varde pa innehav i intresse-
féretag inkluderar goodwill som identifieras vid forvarvet, netto
efter eventuella nedskrivningar.

Intresseforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med forvarvsdagen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da de avyttras. Transaktioner, balanspos-
ter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen
och dess intresseféretag elimineras i enlighet med koncernens
andel i intressefretaget. Aven orealiserade férluster elimineras,
men betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov
féreligger for den dverlatna tillgdngen. Resultatandel i intres-
seforetag redovisas i den konsoliderade resultatrdkningen i
rorelseresultatet om innehavet avser ett rorelsedrivande intres-
seforetag eller i resultat fére skatt, pa en separat rad i finansnet-
tot, om innehavet avser en finansiell placering. | bada fallen avser
resultatandelen andel i intresseforetagets resultat efter skatt.
Klassificeringen av intresseféretag har tillampats enligt foljande
under 2011; Intresseféretagen ANL Kiinteistét Oy, ARIF | GP
Py och SIA AREAL Baltic har klassificerats som rérelsedrivande
intresseféretag. Inga intresseféretag klassificeras for narvarande
som en finansiell placering. | rapport &ver finansiell stallning
redovisas andelar i intresseforetag till anskaffningsvarde inklusive
den del som utgdrs av goodwill, justerat fér utdelningar och
andel av intresseféretagets resultat efter férvarvsdatumet.
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Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer
med den interna rapportering som ldmnas till den hogste verk-
stdllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfat-
taren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedémning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som koncernchef.

Omriékning av utlindsk valuta
(a) Funktionell valuta och rapportvaluta: Poster som ingar i de
finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar
varderade i den valuta som anvédnds i den ekonomiska milj®
dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr),
som ar Catella AB:s funktionella valuta och koncernens rapport-
valuta.

(b) Transaktioner och balansposter: Transaktioner i utldndsk
valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valu-
takurser som giller pa transaktionsdagen eller den dag da
posterna omvarderas. Valutakursvinster och —férluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrakning av monetdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar
da transaktionerna utgdr sakringar som uppfyller villkoren fér
sakringsredovisning av kassafldden eller av nettoinvesteringar,
da vinster/férluster redovisas i dvrigt totalresultat. Valutakurs-
vinster och —férluster som hanfér sig till 1an och likvida medel
redovisas i resultatrakningen som Svriga finansiella poster. Alla
ovriga valutakursvinster och -férluster redovisas i posten ovriga
rorelseintdkter alternativt dvriga rérelsekostnader i resultatrak-
ningen.

Forandringar i verkligt virde for vardepapper i utlandsk
valuta, vilka klassificerats som finansiella tillgdngar som kan
sdljas, fordelas mellan omrékningsdifferenser som beror pa
férandringar av vardepapprets ursprungliga anskaffningsvarde
och andra forandringar av védrdepapprets redovisade varde.
Omrékningsdifferenser som hanfoér sig till forandringar i upplu-
pet anskaffningsvarde redovisas i resultatrakningen.

Omrakningsdifferenser fér icke-monetdra finansiella till-
gangar och skulder, sasom aktier som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen, redovisas i resultatrdkningen som en del
av verkligt varde vinster/- forluster. Omrékningsdifferenser
for icke-monetéra finansiella tillgangar sasom aktier som klas-
sificeras som finansiella tillgdngar som kan sdljas, fors till verkligt
varde-reserven via dvrigt totalresultat.

(c) Koncernforetag: Resultat och finansiell stallning for alla
koncernféretag som har en annan funktionell valuta an rap-
portvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt
féljande:

B (2) tillgangar och skulder for var och en av balansrdkningarna
omraknas till balansdagens kurs;

B (b) intdkter och kostnader for var och en av resultatrak-
ningarna omréknas till genomsnittlig valutakurs (savida
denna genomsnittliga kurs utgdr en rimlig approximation
av den ackumulerade effekten av de kurser som géller pa

ARSREDOVISNING CATELLA 2011

KONCERNENS NOTER

transaktionsdagen, annars omréknas intdkter och kostnader
till transaktionsdagens kurs), och

B (o) alla omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt
totalresultat och ackumuleras i omrakningsreserven i eget
kapital.

Vid konsolideringen férs omrakningsdifferenser, som uppstar
till folid av omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverk-
samheter och av upplaning och andra valutainstrument som
identifierats som sdkringar av sadana investeringar, till ovrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller
delvis, fors de omrékningsdifferenser som redovisats i Gvrigt
totalresultat till resultatrdkningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer
vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar
och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansda-
gens kurs.

Klassificering av tillgingar och skulder
Anldggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasent-
ligt av belopp som férvdntas dtervinnas eller betalas efter mer
an tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar
och kortfristiga skulder bestar i allt vdsentligt av belopp som
férvdntas atervinnas eller betalas inom tolv manader rédknat
fran balansdagen.

Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell
ackumulerad nedskrivning. Avskrivningar baseras pa historiska
anskaffningsvarden och den bedémda nyttjandeperioden.

Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av till-
gangar enligt nedanstaende:
B installationer pa annans fastighet 20% per ar eller Gver
hyresavtalets I6ptid
25-33 % per ar
20% per ar

B datorer och kringutrustning
B Gvriga kontorsmaskiner och
kontorsinventarier

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade vdrde skrivs omgdende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade vdrde &verstiger
dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan forsdljningsintakten och det redovisade vardet och
redovisas i 6vriga rérelseintdkter alternativt évriga rérelsefor-
luster.

Immateriella tillgangar

(a) Goodwill: Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav
utan bestdimmande inflytande samt verkligt varde pa forvarvs-
dagen pa tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt virde pa iden-
tifierbara foérvarvade nettotillgangar, redovisas som goodwill.
Goodwill pa férvarv av dotterbolag redovisas som immateriella
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tillgdngar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill
aterfors inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inklu-
derar kvarvarande redovisat virde pa den goodwill som avser
den avyttrade enheten.

Goodwill férdelas pa kassagenererande enheter vid prov-
ning av eventuellt nedskrivningsbehov. Férdelningen gérs pa de
kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande
enheter, faststdllda i enlighet med koncernens rérelsesegment,
som férvantas bli gynnade av det rérelseférvary dar goodwill-
posten uppstod.

(b) Varumdrken: Varumidrken som f&rvérvats genom ett
rorelseforvary redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Det varumarke som redovisas i koncernens rapport &ver
finansiell stéllning ar "Catella-varumarket” som beddéms ha en
obestdmbar nyttjandeperiod. Varumdrket provas arligen for
att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Den arliga prévningen av varumarkets varde genomférs av en
extern, till Catella, oberoende part.

(c) Kundrelationer: Kontraktsportfélier och de diarmed
sammanhdngande kundrelationerna i samband med ett rérel-
seforvarv identifieras i forvarvsanalysen och redovisas som en
separat immateriell tillgang. Varderingen av kundrelationerna
uppkomna vid rérelseforvérv véarderas till verkligt varde. Fast-
stdllandet av verkligt varde bygger pa en varderingsmodell som
baseras pa diskonterade kassafldden. Varderingen baseras pa
omsattningshastigheten och avkastningen for den forvarvade
portfélien vid forvarvstidpunkten. | modellen utgar en sarskild
kostnad eller ett avkastningskrav i form av en sa kallad "'contri-
butory asset charge” fér de tillgangar som ianspraktas for att
den immateriella tillgangen ska kunna generera nagon avkast-
ning. Kassafléden diskonteras genom en vdgd kapitalkostnad,
den sa kallade WACC, vilken justeras med hdnsyn till de lokala
rantenivaerna i de lander dar forvarven dgt rum. Nyttjandepe-
rioden for kontraktsportféljerna och de dirmed sammanhéng-
ande kundrelationerna baseras pa den férvédrvade portfdliens
omsattningshastighet som beddéms vara 5 ar, vilket motsvarar
en arlig avskrivningstakt 20 9%. Avskrivningen redovisas i posten
Avskrivningar i resultatrakningen.

(d) Programvarulicenser: Forvarvade programvarulicenser
aktiveras pa basis av de kostnader som uppstatt da den aktu-
ella programvaran forvérvats och satts i drift. Dessa aktiverade
kostnader skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden pa
tre till fyra ar.

(e) Uppskjuten skatt avseende immateriella tillgdngar: En
uppskjuten skatteskuld ska berdknas baserad pa den lokala
skattesatsen for skillnaden mellan det bokférda vardet och det
skattemdssiga vardet fér den immateriella tillgangen. Den upp-
skjutna skatteskulden ska uppl&sas ver samma period som den
immateriella tillgangen skrivs av, vilket resulterar i att effekten
av avskrivningen pa den immateriella tillgangen neutraliseras
vad avser den fulla skattesatsen avseende resultat efter skatt.
Redovisningen av denna uppskjutna skatteskuld redovisas initialt

genom en motsvarande &kning av goodwill. Ingen uppskjuten
skatt beaktas avseende koncernmdssig goodwill.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, exempelvis
goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av beddéms med avse-
ende pa vardenedgang nérhelst handelser eller férandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vdrdet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgdngens redovisade vdrde &verstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de ldgsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar, andra an finansiella
tillgdngar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs per
varje balansdag en prévning av om aterféring bor géras.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgdngar som ingar i IAS 36 tillampnings-
omrade reverseras om det bade finns indikation pa att ned-
skrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en
férandring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av
atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill dterférs dock ald-
rig. En reversering gors endast i den utstrackning som tillgangens
redovisade varde efter aterforing inte dverstiger det redovisade
varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar
sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde aterférs om de tidigare
skalen till nedskrivningar inte langre féreligger och att full betal-
ning fran kunden férvéntas erhallas.

Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i f&ljande
kategorier: finansiella tillgangar védrderade till verkligt varde via
resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella
tillgdngar som kan sdljas samt finansiella tillgangar som halles till
forfall. Klassificeringen dr beroende av for vilket syfte den finan-
siella tillgangen forvérvades. Ledningen faststaller klassificeringen
av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillféllet.

(a) Finansiella tillgdngar vdrderade till

verkligt vdrde via resultatrdkningen

Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt virde via resultat-
rakningen ar finansiella tillgdngar som innehas fér handel eller
som vid férsta redovisningstillfillet identifierats som en post
varderad till verkligt virde (fair value option).

Finansiella tillgangar som innehas fér handeln: En finansiell
tillgang klassificeras i denna kategori om den férvérvas huvud-
sakligen i syfte att sdljas inom kort. De finansiella tillgdngar
som varderas till verkligt varde via resultatrdkningen och som
innehas for handel ar koncernens aktie- och fondportfolj samt
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de derivat som inte ar identifierade som sakringar enligt IAS 39
Finansiella Instrument. Tillgangar i denna kategori klassificeras
normalt som omsattningstillgangar, dock bedéms att innehavet
i Nordic Light Fund kommer att avyttras efter 12 manader var-
for detta innehav klassificeras som langfristigt.

Post vérderad till verkligt vérde (fair value option): En finan-
siell tillgang som vid forsta redovisningstillfallet identifierats som
en post varderad till verkligt varde klassificeras i denna kategori.
EETI:s laneportfolj och innehavet i Castello klassificeras i denna
kategori da det &verensstimmer med saval ursprunglig redo-
visning som Catellas uppféljning av dessa tillgangar. Tillgangar i
denna kategori klassificeras som omsattningstillgangar till den
del som avser kommande |2 manaders prognostiserade kassa-
fléden medans &vrig del av EETI:s laneportfdljer och innehavet i
Castello redovisas som anldggningstillgangar.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststéllda eller faststallbara betalningar
och som inte dr noterade pda en aktiv marknad. De ingar i
omsattningstillgdngar med undantag fér poster med forfallodag
mer dn 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassifi-
ceras som anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar och
kundfordringar utgérs av Kundfordringar och andra fordringar
samt Likvida medel i balansrakningen.

(c) Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Finansiella tillgangar som kan saljas &r tillgangar som inte ar deri-
vat och dar tillgingarna identifierats som att de kan sdljas eller
inte har klassificerats i ndgon av &vriga kategorier. De ingar i
anlaggningstillgangar om ledningen inte har for avsikt att avyttra
tillgdngen inom 12 manader efter rapportperiodens slut. Catella
innehar en mindre aktieportfélj med aktier i bland annat Swift
och Visa som klassificeras i denna kategori.

(d) Tillgangar som hdlles till forfall

Finansiella tillgangar som halles till forfall &r finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststillda eller faststdllbara betal-
ningar och faststdlld 16ptid och som koncernledningen har fér
avsikt och férmaga att inneha till forfall. Om koncernen skulle
sdlia mer @n ett ovasentligt belopp i kategorin finansiella till-
gangar som halles till forfall, maste hela kategorin omklassifice-
ras (s.k. tainting) till kategorin finansiella tillgangar som kan saljas.
Finansiella tillgdngar som halles till forfall ingar i anldggningstill-
gangar utom i de fall da férfallotidpunkten ligger mindre an 12
manader efter rapportperiodens slut, da de klassificeras som
omsattningstillgangar. Tillgangar i kategorin bestar av Statskuld-
vaxlar.

Redovisning och vdrdering

K&p och forsdljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affars-
dagen — det datum da koncernen férbinder sig att képa eller
sdlja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finan-
siella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultat-
rakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
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resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde,
medan hédnforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrak-
ningen. Finansiella tillgangar tas bort fran rapport éver finansiell
stdllning ndr ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har
I6pt ut eller 6verférts och koncernen har Gverfort i stort sett
alla risker och férmaner som ar férknippade med dganderat-
ten. Finansiella tillgdngar som kan séljas och finansiella tillgangar
vdarderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt virde. Lanefordringar,
kundfordringar och tillgdngar som halles till forfall redovisas
efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till f6ljd av férandringar i verkligt varde
avseende kategorin finansiella tillgangar vdrderade till verkligt
vdrde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da
de uppstar och ingar i resultatrdkningens post Svriga finansiella
poster uppdelat pa erhéllen rantekupong pa utestaende lan och
férandring i verkligt varde. Rantekomponent berédknas enligt
effektivrantemetoden baserat pa tillimpliga diskonteringsrantor
som &r en approximation pa instrumentets rantedel. Grunden
for att faststalla verkligt varde i denna kategori dr antingen gal-
lande noterat marknadsvarde eller en vardering baserat pa en
diskonterad kassaflédesanalys utfort av en till Catella extern
part. Tillgangar som halles till forfall varderas efter anskaff-
ningstidpunkt till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning
av effektivrantemetoden. Utdelningsintdkter fran védrdepap-
per i kategorin finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen redovisas i resultatrakningen som en del
av Ovriga finansiella poster nar koncernens ratt att erhélla
betalning har faststallts. Omrakningsdifferenser pa monetdra
vardepapper redovisas i resultatrdkningen, medan omrdk-
ningsdifferenser pa icke-monetdra vardepapper redovisas i
Ovrigt totalresultat. Férandringar i verkligt varde fér monetéra
och icke-monetdra vardepapper klassificerade som finansiella
tillgdngar som kan sdljas redovisas i Ovrigt totalresultat. Nar
vardepapper, som klassificerats som finansiella tillgangar som
kan saljas, sdljs eller skrivs ner, férs ackumulerade justeringar av
verkligt varde fran eget kapital till resultatrakningen som vinster
och férluster fran finansiella instrument.

Ranta pa vardepapper som kan sdljas som berdknats med
effektivrantemetoden redovisas i resultatrakningen som en del
av Ranteintdkter. Utdelning pa aktieinstrument som kan sdljas
redovisas i resultatrikningen som en del av Ovriga finansiella
poster ndr koncernens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar
Vid varje rapporttillfille utvdarderar foretaget om det finns
objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av till-
gangar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs dels av
observerbara forhallanden som intraffat och som har en negativ
inverkan pa maojligheten att atervinna anskaffningsvardet, dels av
betydande eller utdragen minskning av det verkliga védrdet for
en investering i en finansiell placering klassificerad som en finan-
siell tillgdng som kan sdljas.

Fordringarnas nedskrivningsbehov faststalls utifran historiska
erfarenheter av kundfériuster pa liknande fordringar. Kund-
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fordringar med nedskrivningsbehov redovisas till nuvardet av
férvantade framtida kassaflddena. Fordringar med kort 16ptid
diskonteras dock inte.

Derivatinstrument och sikringsatgirder
Derivatinstrument redovisas i rapport over finansiell stélining
pa kontraktsdagen och vadrderas till verkligt virde, bade initialt
och vid efterfoljande omvérderingar. Effekten av omvarderingen
redovisas i resultatrakningen. Ingen sdkringsredovisning enligt
IAS 39 Finansiella Instrument sker avseende de sakringstransak-
tioner Catella genomfdr, férutom en sdkring av en nettoinveste-
ring i en utlandsverksamhet (sékring av nettoinvestering).

Sdkring av nettoinvestering

Den andel av vinst eller forlust pa ett sakringsinstrument som
beddms som en effektiv sékring redovisas i 6vrigt totalresultat.
Den vinst eller forlust som hanfor sig till den ineffektiva delen
redovisas omedelbart i resultatrakningen i posten 6vriga finan-
siella poster. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital
redovisas i resultatrakningen ndr utlandsverksamheten avyttras
helt eller delvis.

For fordringar i utlandsk valuta som utgdr en del av bolagets
nettoinvesteringar i utlindska dotterbolag varderas dven dessa
till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa dessa fordringar elimi-
neras ur resultatrakningen och redovisas direkt i dvrigt totalre-
sultat.

Kundfordringar
Kundfordringar dr belopp som ska betalas av kunder fér salda
varor eller utforda tjanster i den I6pande verksamheten. Om
betalning forvantas inom ett ar, klassificeras de som omsatt-
ningstillgangar. Om inte, tas de upp som anlaggningstillgangar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering fér
vardeminskning.

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Leverantérsskulder
Leverantérsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller
tjdnster som har forvarvats i den |6pande verksamheten fran
leverantorer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de férefaller inom ett ar. Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upp-
lupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet

belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalnings-
beloppet redovisas i resultatrakningen fordelat éver laneperio-
den, med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Avgifter som betalas for laneldften redovisas som transak-
tionskostnader for upplaningen i den utstrackning det ar sanno-
likt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas.
| sadana fall redovisas avgiften nar kreditutrymmet utnyttjas.
Nar det inte foreligger nagra bevis for att det ar sannolikt att
delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redo-
visas avgiften som en forskottsbetalning for finansiella tjanster
och fordelas 6ver det aktuella laneloftets 16ptid.

Checkrékningskrediter redovisas som upplaning bland Kort-
fristiga skulder i rapport &ver finansiell stéllning.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom ndr skatten avser pos-
ter som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.
| sadana fall redovisas dven skatten i Gvrigt totalresultat respek-
tive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dir moderbolagets dotterbolag och
intresseféretag dr verksamma och genererar skattepliktiga
intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga
skatteregler ar foremal for tolkning. Den gdr, ndr sa beddms
lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden,
pa alla tempordra skillnader som uppkommer mellan det skat-
temdssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade
varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redo-
visas emellertid inte om den uppstar till fljd av en transaktion
som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
som inte dr ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten fér
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemdssigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som férvantas gilla nar den berérda upp-
skjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskul-
den regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga éverskott kommer att fin-
nas tillgdngliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnytt-
jas.

Uppskjuten skatt berdknas pa tempordra skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterbolag och intresseféretag, for-
utom dar tidpunkten for aterforing av den tempordra skillnaden
kan styras av koncernen och det ar sannolikt att den temporara
skillnaden inte kommer att aterféras inom &verskadlig framtid.
Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skat-
teskulder och ndr de uppskjutna skattefordringarna och skat-
teskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
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olika skattesubjekt, ddr det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

Ersédttningar till anstillda

(a) Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna
finansieras vanligen genom betalningar till forsakringsbolag eller
férvaltaradministrerade fonder, dar betalningarna faststills uti-
fran periodiska aktuariella berdkningar. Koncernen har avgifts-
bestamda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella férpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att betala alla
ersattningar till anstédllda som hanger samman med de anstalldas
tjdnstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgif-
ter till offentligt eller privat administrerade pensionsférsakrings-
planer pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen
har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar
betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
férfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en
tillgdng i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minsk-
ning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Vidare har anstéllda eller tidigare anstillda i koncernen ett
fatal pensionslsningar som dr forsdkrade genom kapitalforsdk-
ringar. Dessa redovisas som Ovriga avsattningar i koncernens
rapport 6ver finansiell stallning. Vardeférandring av dessa, som
bygger pa forandringen av vardet pa de underliggande place-
ringarna i dessa forsékringar, redovisas som en personalkostnad.
Placeringarna i dessa pensionsforsakringar redovisas som en
ovrig langfristig fordran och vdrdeférdandring av dessa place-
ringar redovisas som en personalkostnad. Koncernen har inget
ansvar att géra ytterligare ataganden i dessa pensionsldsningar.

(b) Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgar ndr en anstdllds anstdlining
sagts upp av koncernen foére normal pensionstidpunkt eller da
en anstdlld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersatt-
ningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen
ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad
formell plan utan mdjlighet till aterkallande; eller att lamna
ersattningar vid uppsdgning som resultat av ett erbjudande som
gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som for-
faller mer dn 12 manader efter rapportperiodens slut diskonte-
ras till nuvdrde.

(c) Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och
vinstandelar, baserat pa en formel som beaktar den vinst som
kan hanféras till moderbolagets aktiedgare efter vissa juste-
ringar. Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal
forpliktelse eller en informell forpliktelse pa grund av tidigare
praxis.
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Aktierelaterade erséttningar

Koncernen har stdllt ut teckningsoptioner som ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner i koncernen erholl som
dellikvid vid foérvarvet av Catella-gruppen under 2010 och vid
férvarvet av resterande 30 procent av dotterbolaget Catella
Capital Intressenter AB, som &r ett dgarbolag till Catella Fond-
férvaltning AB, under 2011. Teckningsoptionerna ar avraknade
till marknadsmassiga villkor. Vdrdet pa dessa optioner har
faststdllts med en optionsvarderings modell (Black & Scholes).
Dessa teckningsoptioner klassificeras som en aktierelaterad
ersattning.

Vid utstdllandet av teckningsoptionerna krediteras &vrigt
tillskjutet kapital. Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget
nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag fér eventuella
direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktieka-
pitalet (kvotvdrde) och ovrigt tillskjutet kapital nar optionerna
utnyttjas.

Avsidttningar

Avsattningar for omstruktureringskostnader och réttsliga krav
redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse
till foljd av tidigare handelser, det dr sannolikt att ett utfléde
av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet och
beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for
omstrukturering innefattar kostnader fér uppsigning av lea-
singavtal och for avgangsersattningar. Inga avsattningar gérs fér
framtida rorelseférluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolik-
heten for att det kommer att kravas ett utfldde av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden.
En avséttning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode
avseende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Avsdttningarna vdrderas till nuvdrdet av det belopp som
férvéantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvénds
en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbedémning av det tidsberoende vérdet av pengar och
de risker som ar forknippade med avsattningen. Den &kning av
avsattningen som beror pa att tid férflyter redovisas som ran-
tekostnad.

Intiaktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for silda tjanster i koncernens I5pande
verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervdrdesskatt och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern f&rsaljning.
Koncernen redovisar en intdkt ndr dess belopp kan matas pa
ett tillforlitligt satt, det dr sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att tillfalla féretaget och sdrskilda kriterier
har uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter sasom
beskrivs nedan. Koncernen grundar sina bedémningar pa histo-
riska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion
och speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Ersdttningar som tjdnas in successivt genom att tjdnster
utforts till exempel fast pris konsult-, radgivnings- eller férvalt-
ningsarvoden intdktsfors i takt med att dessa tjanster levereras,
i praktiken sker detta linjart dver tiden tjansten avser. Dessa

17



KONCERNENS NOTER

intdkter kan antingen vara ett férutbestaimt belopp eller en
procentavgift av exempelvis hanterad volym (exempelvis till-
gangar under forvaltning).

Ersattningar hanforliga till en specifik tjdnst eller handling
intdktsférs i samband med att tjansten utfors. Till dessa intak-
ter hér provisioner avseende till exempel kortprogram inom
Banque Invik Cards och valutatjanster samt avgifter avseende
féretagstjanster (bildande av bolag, administration etc.). Dessa
intékter kan antingen vara ett forutbestimt belopp eller en
procentavgift av exempelvis hanterad volym (exempelvis trans-
aktioner inom kortprogram eller valutavaxling).

Prestationsrelaterade intakter, till exempel prestationsre-
laterade arvoden f6r &veravkastning i forvaltning eller vid for-
sdljningsuppdrag, redovisas i enlighet med gallande avtal om nar
prestationsrelaterat arvode far tas ut. Detta innebar att vid ett
férsaljningsuppdrag av till exempel en fastighet och erséttning ar
en viss procent pa kundens férsaljningspris av fastigheten som
enbart utgar nar en affar avslutats redovisas forst da en legalt
bindande affarstransaktion av fastigheten skett och pa samma
satt redovisas performance fee som utgar avseende &veravkast-
ning mot en fast stalld referensniva enbart pa mattidpunkt som
vanligtvis ar 3| december.

Provisioner till aterférsaljare samt kommissioner till avrak-
ningsféretag inom kreditkort- och inlésenverksamheten (Ban-
que Invik Cards) redovisas som en kostnad i samband med att
hanforlig intakt intjdnats enligt ovanstaende principer.

Rénteintdkter intdktsredovisas med tillimpning av effektiv-
rantemetoden. Nar védrdet pa en fordran i kategorin laneford-
ringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen det
redovisade vdrdet till det atervinningsbara vardet, vilket utgérs
av beddmt framtida kassafléde, diskonterat med den ursprung-
liga effektiva rantan for instrumentet, och fortsitter att I6sa
upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintdkter pa
nedskrivna lanefordringar och kundfordringar redovisas till
ursprunglig effektiv ranta.

Utdelningsintdkter redovisas ndr ratten att erhalla betalning
har faststillts.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
dgande behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gérs under leasingtiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resul-
tatrakningen linjart dver leasingperioden. Koncernen har enbart
ingdtt operationella leasing avtal.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
koncernen hanférligt till moderbolagets dgare och pa det vagda
genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Vid berdk-
ningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet
och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hdnsyn till effek-
ter av utspadande potentiella stamaktier, vilka under rapporte-
rade perioder harrér fran utstallda teckningsoptioner. Utspad-
ning fran optioner paverkar antalet aktier och uppstar endast
nar I6senkursen ar ldgre dn borskursen.

Anlaggningstillgangar som innehas till

forsiljning och avvecklade verksamheter

Koncernen tillimpar IFRS 5 Anldggningstillgangar som innehas
fér forsdlining och avvecklade verksamheter, vilken behandlar
klassificering, vardering och upplysningskrav i samband med
avyttring av anlaggningstillgangar som innehas for forséljning och
avvecklade verksamheter.

Anlaggningstiligangar och avyttringsgrupper klassificeras som
anldggningstillgangar som innehas till férsdlining och redovisas
till det lagre av bokfért varde och verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader, om deras bokférda vdrde atervinns
huvudsakligen genom en forsaljningstransaktion och inte genom
stadigvarande bruk. Vardering sker i tva steg. Forst varderas
alla tillgangar och skulder i enlighet med relevant standard. For
avyttringsgrupper sker sedan dessutom en vardering som hel-
het till det lagre av bokfért virde och forsdljningsvardet med
avdrag for forsdljningskostnader. En omvardering ska ske vid
varje bokslutstillfalle som foljer efter den ursprungliga redovis-
ningen. Avskrivningar ska inte ske pa dessa tillgangar fran det att
tillgdngen omklassificerats till dess att avveckling sker.

En avvecklad verksamhet ar en del av en koncerns verk-
samhet som representerar en sjdlvstandig rorelsegren eller
en vésentlig verksamhet inom ett geografiskt omrade. | resul-
tatrdkningen redovisas nettoresultatet (efter skatt) fran den
avvecklade verksamheten pa en separat rad benamnd arets
resultat, avvecklade verksamheter. De noter som dr relaterade
till resultatrdkningen har ddrmed justerats for att exkludera de
avvecklade verksamheterna.

Den 23 mars 2011 beslutades att inleda en forséljningspro-
cess av dotterbolaget Banque Inviks kreditkort- och inlésenverk-
samhet, alternativt av hela banken. Fran och med férsta kvarta-
let 2011 presenteras darfér Banque Inviks verksamhet i enlighet
med IFRS 5, Anldggningstillgdngar som innehas till forsaljning
och avvecklade verksamheter. Det innebdr att den avvecklade
verksamheten redovisas netto efter skatt pa en separat rad i
koncernens resultatrékning. Catella har valt att bendmna denna
post i resultatrakningen Arets resultat fran avyttringsgrupp som
innehas for forsdljning. Jamforelsetalen i resultatrakningen for
féregaende ar har justerats som om den avvecklade verksam-
heten aldrig har varit en del av koncernens verksamhet. | kon-
cernens balansrakning redovisas tillgangar och skulder hanforliga
till den overlatna verksamheten skilda fran 6vriga tillgangar och
skulder pa en separat rad bendmnd Tillgdngar i avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning respektive Skulder i avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning. Eftersom forsdljningen fortgar per
balansdagen och vid avlamnande av arsredovisningen, redovisas
Banque Invik i enlighet med IFRS 5 som anges ovan.

C)vrigt

Som del i koncernens forvaltningsuppdrag forvaras likvida
medel tillhdriga klienter pa koncernens bankkonton samtidigt
som motsvarande skuld finns till klienterna. Klientmedel redo-
visas i koncernens rapport 6ver finansiell stillning som kort-
fristig fordran respektive kortfristig skuld. | kassaflddesanalysen
behandlas bade fordran och skuld som poster inom finansie-
ringsverksamheten och paverkar darmed inte kassaflédet.
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NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

Denna not avser endast koncernens kvarvarande verksamheter
om inte annat anges. For verksamheter som innehas for forsdlj-
ning, se not 42.

Koncernen exponeras for finansiella risker som till exempel
ranterisk, valutarisk, finansierings/likviditetsrisk och kreditrisk
genom den verksamhet som bedrivs. Catellas styrelse granskar
riskerna och beslutar hur de ska hanteras. Koncernens ledning
tar aktiv del i framtagandet av riktlinjer fér riskhanteringen.
Dessa riktlinjer utvarderas och férandras I6pande. Fér nérva-
rande har styrelsen beslutat att inte upprétta nagra koncernge-
mensamma mal och principer for finansiell stallning och finansiell
riskhantering da koncernens verksamheter och struktur ses
over och renodlas. Riskhantering bedrivs istéllet pa respektive
dotterbolagsniva under éverseende av koncernledningen varfor
riskhanteringen i vdsentliga dotterbolag beskrivs nedan.

Med hansyn till verksamheten inom Kapitalférvaltning finns
i dessa dotterbolag en speciell riskhanteringsfunktion som ar
fristaende fran affirsverksamheten och ansvarig rapporterar
bade till respektive dotterbolags verkstdllande direktér och
direkt till dotterbolagets styrelse. Koncernledningen ar repre-
senterad i dessa styrelser och rapporterar vidare till moderbo-
lagets styrelse.

Dotterbolag under tillsyn av respektive lands finansinspek-
tion dr Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft, Catella
Fondférvaltning och Catella Formdgenhetsforvaltning inom
verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning. | dotterbolaget Catella
Formogenhetsforvaltning ingar dven Nordic Fixed Income vars
verksamhet dr tillstandspliktig och vilken ingdr i verksamhets-
grenen Corporate Finance. Dessa dotterbolag har en funktion
for regelefterlevnad (“compliance™) vilken féljer upp dotterbo-
lagens efterlevnad av saval interna och externa regelverk som
overenskommelser med kunder. Funktionen ar fristaende fran
affarsverksamheten i respektive dotterbolag och ansvarig rap-
porterar bade till dotterbolagets verkstdllande direktér och
direkt till dotterbolagets styrelse. Koncernledningen ar repre-
senterad i dessa styrelser och rapporterar vidare till moderbo-
lagets styrelse.

Som namnts ovan sker riskhanteringen pa dotterbolags- och
verksamhetsniva eftersom de olika verksamhetsgrenarna i kon-
cernen skiljer sig at med hansyn till den verksamhet som bedrivs.
Av denna anledning beskrivs vasentliga risker inom respektive
verksamhetsgren separat under respektive riskavsnitt nedan.

Inom Kapitalfoérvaltning finns koncernens kapitalférvalt-
nings- och kreditverksamhet. Dotterbolagen inom detta verk-
samhetsomrade handlar inte i finansiella instrument forutom
i sakringspositioner i forbindelse med kunders transaktioner.
Dotterbolagen handlar inte eller tar positioner for egen rakning.
Pa grund av dotterbolagens férsiktiga policy for kreditgivning
och handel med finansiella instrument dr exponeringen for ris-
ker begransad. Verksamhetsomradet ar huvudsakligen expone-
rat for kreditrisk.

Finansforvaltningen bestar av EETI:s investeringar i laneport-
féljer, fondplaceringar och kortfristig placeringsportfdl. EETI:s
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investeringar i laneportfélier, som beskrivs vidare i not 23, ar
huvudsakligen exponerat for kreditrisk men dven likviditetsrisk
beroende pa eventuella férandringar i aterbetalningstakten av
laneportfélierna, ranterisk samt valutarisk eftersom lanen ar i
annan valuta an SEK och framst utstdllda till rorlig ranta. Det
bokférda, och verkliga véirdet, pa EETl:s vardepapperiserade
laneportfélier var vid arets utgang 282 (387) mkr. Fondplace-
ringar, som beskrivs vidare i not 23, dr huvudsakligen exponerad
fér marknadsprisrisk pa vérdet av fonderna och de innehav som
finns i dessa. Bokfort vérde, tillika marknadsvérde, pa fondpla-
ceringar uppgick till 47 (56) mkr vid arsskiftet. Den kortfristiga
placeringsportfélien beskrivs i not 23. De vésentligaste riskerna
i den kortfristiga placeringsportfélijen ar marknadsprisrisk nar
vardet pa aktier och optioner férdndras samt likviditetsrisk.
Bokforda vardet, tillika marknadsvérde, pa de kortfristiga place-
ringsportfélierna var vid arets utgang 7 (15) mkr.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att koncernen, inom en definierad tids-
period, inte kan refinansiera sina existerande tillgangar eller dr
oférmdgen att mota utdkade krav pa likviditet. Likviditetsrisk
innefattar ocksa risken att koncernen tvingas lana till oférdel-
aktig ranta eller maste sdlja tillgangar med forlust for att kunna
fullgdra sina betalningsataganden.

Per den 31 december 2011 uppgick den kortsiktiga likviditets-
reserven (likvida medel, kortfristiga placeringar och bekraftade
men outnyttjade krediter) till 31 % (94) av koncernens arliga
férsaljning och till 102 % (119) av koncernens upplaning och lane-
skulder. Per den 31 december 201 redovisas ingen langfristig
finansiering da hela den externa bankfinansieringen om 154 mkr
avses att amorteras i samband med att Banque Invik siljs och
foérsaljningslikvid erlagts. Per den 31 december 2011 uppgick den
genomsnittliga forfallotiden pa den kortfristiga upplaningen till
cirka 9 manader.

EETIs huvudsakliga finansiella ataganden &r betalning av
|6pande rérelsekostnader. Dessa dtaganden uppfylls med kassa-
flédena fran de enskilda lanen i de férvarvade laneportfdljerna,
vilka 6vervakas av EETls investeringsradgivare. Darigenom har
EETI begransade egna finansiella ataganden, dock finns for EETI
risken att fa svarigheter med att realisera tillgangar vilket kan
paverka koncernens mdjlighet att fa in medel for att underhalla
sina finansiella dtaganden. Marknaden fér underordnade var-
depapper med sédkerhet i tillgangar ar fér ndrvarande illikvid.
Manga av EETl:s investeringar ar sdledes illikvida, dock inte alla.
Ett fatal av investeringarna i EETI @r over-the-counter (OTC)
transaktioner som inte ar registrerade enligt aktuella vardepap-
perslagar, vilket begrénsar 6verféring, forsaljining, pantsattning
eller annan disponering av dessa investeringar, férutom ndr det
gdller transaktioner som inte beh&ver registreras enligt, eller
pa annat satt folja, dessa lagar. Koncernen bedémer att den
kort- och langfristiga likviditeten ar god samt att flexibilitet i
finansieringen finns. | fall koncernens likviditet skulle férandras
och om EETI ddrmed av likviditetsskdl skulle behdva avveckla
delar av eller hela sin laneportfdlj, bestaende av vardepapperi-
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serade europeiska laneportfélier med huvudsaklig exponering
mot bostdder, kan det finnas begransade mdjligheter att snabbt
férandra denna portfdlj och erhalla ett rimligt pris till folid av
férandringar i ekonomiska och andra forhallanden. Om EETI
forvarvar investeringar for vilka det inte finns ndgon marknad,
kan EETI ha begransade maojligheter att férhandla om en sadan
investering eller fa tillférlitlig information om investeringens
varde eller de risker investeringen ar exponerad for.

Nedanstaende tabeller sammanfattar Catella-koncernens
likviditetsrisk vid utgangen av 2011 och 2010.

Likviditetsrapport per den 31 december 2010-20ll, Catella-koncernen (mkr)

Kvarvarande verksamheter,

31 december 2011 <larlar-5a >5a&r Summa
Upplaning -240 -240
Leverant&rsskulder och Gvriga skulder -131 -131
Summa utfléden ' -370 0 0 -370
Kundfordringar och 6vriga fordringar 172 172
Lanefordringar Il [
Finansiella tillgangar varderade till 56 231 91 377
verkligt vérde via resultatrakningen

Summa infléden ' 227 343 9l 661
Nettokassafléden, totalt -143 343 91 291
31 december 2010 <larlar-5a >5a&r Summa
Upplaning 72 -172 -245
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 71 71
Summa utfléden ' -144 -172 0 -316
Kundfordringar och 6vriga fordringar 193 193
Finansiella tillgangar vérderade till 62 298 106 466
verkligt varde via resultatrakningen

Summa infléden ! 255 298 106 659
Nettokassafloden, totalt 11 125 106 342

| Avser diskonterade kontraktuella kassafléden. Avseende utfléden bedéms rdntor utgd med
cirka 6 mkr under 2012. For infléden finns inga kontraktuella rdntebetalningar dock, baserat pa
genomsnittlig ranta under 20lI, berdknas rénteintdkter om 34 mkr erhdllas under 2012.

Koncernens upplaning och finansiering hanteras av moder-
bolaget och holdingbolag inom koncernen. Moderbolagets
ledning och ekonomifunktion, féljer noga rullande prognoser
fér koncernens respektive dotterbolagens likviditetsreserv for
att sékerstilla att koncernen respektive dotterbolagen har till-
rackligt med kassamedel for att méta behovet i den I6pande
verksamheten.

For beskrivning av koncernens laneskulder hanvisas till not
31. For outnyttjad del av beviljad checkrakningskredit hdnvisas
till not 29.

| kombination med Catellas kassafléden tillhandahéller ovan
beskrivna finansieringskdllor kort- och langsiktig likviditet samt
flexibilitet i finansieringen av koncernens verksamhet.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for forlust eller sjunkande framtida
intdkter till foljd av férandringar av rédntor, valuta- och aktiekur-
ser, inklusive prisrisk i samband med avyttring av tillgangar eller
stdngning av positioner. Férutom inom Finansférvaltningen ar all
handel med finansiella instrument inom koncernen kundbaserad

och ingen handel gérs i trading eller spekulationssyften.

Marknadsprisrisk inom Finansférvaltningen

De investeringar som gérs i kortfristiga placeringar beskrivs i
not 23. Dessa investeringar ar varderade till gillande borskurs
eller motsvarande per respektive balansdag och ar diarmed
framst exponerat for marknadsprisrisk.

EETI dr framfor allt exponerat fér marknadsprisrisk ndr vér-
det pa dess investeringar férandras och vid ranteférandringar
som minskar eventuella ranteintdkter. Flera av EETLls investe-
ringar har rorlig ranta eller underliggande tillgangar med rorlig
ranta och vérderas utifran en marknadsmassig kreditspread
utifran en basranta, till exempel EURIBOR. Okad kreditspread
kan paverka EETI direkt genom att det inverkar pa orealiserade
vinster eller férluster pa portféljinvesteringar, och saledes dven
EETIs formaga att gora vinst pa investeringarna, eller indirekt
genom att det paverkar EETl:is méjlighet att lana och fa tillgang
till kapital. | enlighet med redovisningsprinciperna i not 2 vér-
deras placeringen i EETI till verkligt varde via resultatrdkningen.
I not 23 Finansiella tillgangar vérderade till verkligt virde via
resultatrakningen framgar EETI:s individuella investeringar och
det viktade genomsnittet av forvantad rorlig ranta pa varje
investering.

De risker som beskrivits ovan kan resultera i antingen hogre
eller lagre intakter for Catella. Hur férdndringar av diskonte-
ringsrantor och férandringar av forvantade kassafldden paver-
kar resultat fore skatt, matt som verkligt vardeférandring av
EETI:s laneportfoljer, framgar av kdnslighetsanalyserna i not 23.

Marknadsprisrisk inom Kapitalférvaltningen
I linje med ovan &r handel med finansiella instrument enbart

kundbaserat varfor marknadsprisrisken anses vara férsumbar.

Ranterisk

Rénterisk ar risken att koncernens nettoresultat paverkas till
foljd av foérandringar i det allmanna ranteldget. Koncernen har
upptagit lanefinansiering i huvudsak i SEK med rérlig ranta for
egen verksamhetsfinansiering. Detaljerad information om dessa
skulder aterfinns i not 31. Moderbolaget analyserar och féljer
|6pande upp sin exponering fér ranterisk.

Information om koncernens nettoskuldsprofil samt en kans-
lighetsanalys framgar nedan tillsammans med upplysningar om
rantebindningstider. Kassafléde i relation till nettoskuld uppgick
per den 31 december 201! till -0,13 (-0,01). Koncernens ran-
tetdckningsgrad, ett matt pa férmagan att betala rantekostna-
derna, uppgick till 2,4 (18,1) per den 31 december 2011.

Valutakursrisk
Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutarisker
som uppstar fran olika valutaexponeringar. Valutarisk uppstar
genom affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder
samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter

Den stdrsta delen av dotterbolagens verksamheter bedrivs i
samma land som de &r lokaliserade i och darmed sker transak-
tioner i samma valuta som i dotterbolagets rapporteringsvaluta.
Dérmed &r transaktionsexponeringen begransad vilket beskrivs
vidare nedan.
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Koncernens rantebarande skulder och tillgangar per valuta

genomsnittliga
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Arets

Nettoeffekt pa Nettoeffekt pa

Belopp, Loptid ranta rantekostnader Ranta resultatrakningen Ranta resultatrakningen vid
31 december 2011 mkr (dagar)  och -intakter, % +1% vid 6kning | %, mkr -1%  minskning | %, mkr
EUR-skulder 0
SEK-skulder -239
Skulder i Ovriga valutor 0
Summa rantebarande skulder -240 90 55% 6,5% -2 4,5% 2
EUR-tillgdngar 408
SEK-tillgangar 132
GBP-tillgdngar 2
NOK-tillgangar 2
DKK-tillgangar 2
Tillgangar i Ovriga valutor 0
Summa réntebarande tillgangar 546 65 9,6% 10,6 % 5 8,6% -5
Arets
genomsnittliga Nettoeffekt pa Nettoeffekt pa
Belopp, Loptid ranta rantekostnader Ranta resultatrakningen Ranta resultatrakningen vid
31 december 2010 mkr (dagar) och -intédkter, % +1 9%  vid 6kning | %, mkr -1%  minskning | %, mkr
EUR-skulder 0
SEK-skulder 244
NOK-skulder -1
Skulder i Ovriga valutor 0
Riantebirande skulder i kvarvarande -245 90 3,6% 4,6 % -2 2,6% 2
verksamheter
Rantebirande skulder i avyttringsgrupp -3 641
som innehas for forsiljning
Summa rintebarande skulder -3 886
EUR-tillgdngar 481
USD-tillangar 5
SEK-tillgangar 70
GBP-tillgdngar 2
NOK-tillgangar 6
DKK-tillgangar 10
Tillgangar i Ovriga valutor 0
Riantebirande tillgangar i kvarvarande 570 59 7.5% 8,5% 6 6,5% -6
verksamheter
Riantebirande tillgangar i avyttrings- 3904
grupp som innehas for forsiljning
Summa rantebirande tillgangar 4475

Finansiering av utldndska tillgdngar — omrdkningsrisk
Omrékningsrisken ar risken for att vardet i svenska kronor
avseende eget kapital i utlandska valutor fluktuerar pa grund
av forandringar i valutakurserna. Catellas sysselsatta kapital i
utldndsk valuta uppgick per den 31 december 2011 till 93 mkr
(137). Sysselsatt kapital finansieras genom lan i lokal valuta samt
eget kapital. Det betyder att Catella ur ett koncernperspek-
tiv har eget kapital i utlindska valutor som ar exponerat for
férandringar i vaxelkurser. Denna exponering leder till att en
omrakningsrisk uppstar och darmed till att ogynnsamma valu-
takursférandringar kan inverka negativt pa koncernens utland-
ska nettotillgangar vid omrakning till SEK. | syfte att minimera
paverkan av valutakursférandringar pa koncernens egna kapital
sa stravar Catella att langsiktigt matcha tillgangar och skulder
i utlandsk valuta, inklusive koncernens finansiering i utlandsk
valuta, ndr detta dr mdjligt.

Tabellerna nedan visar hur koncernens sysselsatta kapital
férdelar sig per valuta samt dess finansiering. De visar ocksa
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en kanslighetsanalys fér nettoskuld och sysselsatt kapital vid
férandringar i vixelkursen for SEK. Koncernens resultatrdkning
paverkas av att utlandska dotterbolags resultatrdkningar omrak-
nas till SEK.

Transaktionsrisk

Transaktionsrisk ar risken for paverkan pa koncernens nettore-
sultat till foljd av att vardet pa de kommersiella flédena i utldnd-
ska valutor andras vid férandringar i vaxelkurserna. Eftersom
koncernens operativa verksamhet till stor del ligger i utlandska
dotterbolag med funktionella valutan EUR eller annan utlandsk
valuta sa slar kursférandringar mellan dessa valutor och SEK ige-
nom pa koncernens resultat.

Pa balansdagen hade dotterbolagen inom Catella inte nagra
vasentliga skulder eller tillgangar i utlandsk valuta som gav en
nettoexponering i annan valuta an bolagens redovisningsvaluta
férutom avseende vissa koncernmellanhavanden.
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Sysselsatt kapital och finansiering per valuta, 2010 — 2011 (mkr)

. Summa Summa  Summa
Ovriga utlindska Summa koncern koncern
31 december 2011 EUR usD GBP CHF NOK DKK  valutor valutor SEK koncern +10%' -10%'
Sysselsatt kapital fran kvarvarande 80 0 7 0 -2 8 I 93 261 355 364 345
verksamheter
Nettoskuld fran kvarvarande 408 0 2 0 2 2 0 414 -108 306 348 265
verksamheter
Innehav utan bestammande inflytande -9 -1 -4 0 -14 -17 31 33 -30
fran kvarvarande verksamheter
Nettoexponering fran kvarvarande 479 0 8 0 -2 6 | 493 137 630 679 580
verksamheter
Nettoskuldsattningsgrad fran kvarva- -0,8 0,0 -0,2 0,0 3,5 -0,2 0,0 -0,8 0,7 -0,5 -0,5 -04
rande verksamheter
Nettoexponering i avyttringsgrupp som 364 -8 2 -4 | 2 357 -38 319 355 284
innehas for forsaljning
Koncernens nettoexponering 843 -8 10 -4 -1 6 3 850 99 949 1 034 864
. Summa Summa  Summa
Ovriga utlindska Summa koncern koncern
3| december 2010 EUR usD GBP CHF NOK DKK  valutor  valutor SEK  koncern +10%' -10%'
Sysselsatt kapital fran kvarvarande 122 0 19 0 -10 7 0 137 234 371 385 357
verksamheter
Nettoskuld fran kvarvarande 483 5 -2 0 6 10 0 502 -171 331 381 281
verksamheter
Innehav utan bestammande inflytande -10 3 2 0 -15 21 36 -38 35
fran kvarvarande verksamheter
Nettoexponering fran kvarvarande 595 5 17 0 -7 14 0 624 42 665 728 603
verksamheter
Nettoskuldsattningsgrad fran -0,8 -1l 0,1 0,0 1,4 -0,6 -04 -0,8 2,7 -0,5 -0,5 -04
kvarvarande verksamheter
Nettoexponering i avyttringsgrupp som 330 -25 - -2 0 0 3 305 5 311 341 280
innehas for forsaljning
Koncernens nettoexponering 925 -20 16 -2 -7 14 3 929 47 976 1 069 883

1) Fordndringar i sysselsatt kapital till foljd av valutaférdndringar redovisas i 6vrigt totalresultat och paverkat ddrmed inte drets resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till foljd av att en kredittagare
inte formar fullgdra sina skyldigheter gentemot Catella. Kredi-
trisk avser alla fordringar och potentiella fordringar pa foretag,
finansiella foretag, offentlig férvaltning och privatpersoner.

Kreditrisk — kund och Idnefordringar

Risken for kundférluster dr generellt 1ag i koncernen. Detta
beror pa ett flertal olika faktorer. En stor del av motparterna
ar vélkdnda medelstora och stérre kunder, ddr det finns en eta-
blerad, langsiktig relation. Detta resulterar i stabila inbetalnings-
strémmar. Nya kunders kreditvardighet prévas. Den férsdljning
och de transaktioner som genereras av kundportfélien ar ocksa
diversifierad pa flera satt, dar det viktigaste ar att inga eller fa
kunder utgdr en vadsentlig del av den totala forsdljningen eller
utldningen. En enstaka kunds betalningsinstdllelse har darmed
liten effekt totalt sett. Motparter och lanefordringar ar god-
kdnda i enlighet med den attestordning som finns i koncernen
och specificeras ytterligare for Kapitalférvaltning nedan. Vidare
utfor Catella sina tjanster till geografiskt spridda kunder inom
ett stort antal sektorer inklusive offentlig sektor, finanssektorn
och fastighetsbolag. Darmed ar exponeringen mot en finansiell
nedgang i en enskild sektor eller region relativt begrdnsad.

Sammantaget innebdr detta stabila betalningsstrdmmar vad
avser den genererade forsaljningen och utlaningen, vilket ocksa
bekréftas av den laga nivan av kundférluster som for 2011 ligger
pa 0,1 % av forsdljningen och 0% av utlaningen.

Kreditrisk — Kapitalférvaltning

Dotterbolaget Catella Formdégenhetsférvaltning lamnar kredit
dels mot sdkerhet i Premieobligationer och dels i ssmband med
kunders kop av aktier och fonder. Kreditrisk anses inte foreligga
vid utlaning mot sdkerhet i Premieobligationer. Kreditrisken vid
utlaning mot sakerhet i aktier och fonder anses mycket liten da
bolaget tillampar restriktiva belaningsregler. Belaningsgraden fér
aktier dr hogst 70 procent och ensidiga sékerheter accepteras
inte. Styrelsen har det &vergripande ansvaret for féretagets
kreditriskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom
vissa ramar delegerat ansvaret till en kreditkommitté. Kredit-
kommittén rapporterar regelbundet till styrelsen. Catella For-
mogenhetsférvaltnings kreditgivning praglas av hdgt uppstéllda
krav med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En genom-
gaende princip ar bland annat att alla kreditbeslut i foretaget
normalt fattas av minst tva personer. Kreditrisk utgor Catella
Férmégenhetsforvaltnings stérsta riskexponering. Trots detta
redovisar féretaget inga kreditforluster.
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Kreditrisk — Finansforvaltning

Merparten av EETI:s investeringar bestar av innehav i och/eller
ekonomisk exponering for vardepapper som dr underordnade
ur betalningshdnseende och rankas ldgre an vdrdepapper som
ar sdkrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag.
Vid utebliven betalning fran en emittent i sddana investeringar,
har innehavare av hogre rankade vardepapper fran emittenten
ratt till betalning fore EETI. Vissa av EETLls investeringar har
ocksa strukturella inslag som gér att betalning av rantor och/
eller kapitalbelopp gar till hdgre rankade vardepapper som dr
sdkrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag vid
utebliven betalning eller ndr forlusten Gverstiger vissa nivaer.
Detta kan medféra avbrott i det intdktsflode som EETI har
raknat med fran sin investeringsportfolj. Aven om innehavare
av vardepapper med sékerhet i tillgangar vanligtvis har fordelen
att ha hég rankad sakerhet, dvergar kontrollen &ver tidpunkt
och metod for avyttring av sadan sikerhet vid utebliven betal-
ning vanligtvis till innehavare av de hogst rankade utestaende
vardepappren. Det finns inga garantier for att intdkterna fran en
sadan forsdljning av sakerhet kommer att racka for att aterbe-
tala EETl:s investeringar till fullo.

EETI forsoker minska kreditrisken genom att aktivt bevaka
sin investeringsportfélj och underliggande kreditkvalitet pa
innehaven. EETI har strdvat efter att minimera kreditrisken
ytterligare genom att etablera en diversifierad portfdlj i termer
av geografisk férdelning, utfardare, administrator och emittent.
EETI har inte for avsikt att genomféra annan kreditsakring an
att i enstaka fall sékra kreditexponeringen vid enskilda investe-
ringar. Under 2011 har ingen kreditsékring genomférts.

Forskottsbetalningsrisk hanfor sig till mojligheten att enskilda
lantagare fortidsbetalar hypotekslan som star som sdkerhet
for EETIs laneportfdljer. | sina varderingar tar EETI hansyn till
en foérvantad forskottsbetalningsgrad pa de lan som star som
sakerhet fér EETIs investeringar, men EETIs investeringar och
de tillgdngar som star som sédkerhet for dem kan betalas till-
baka tidigare dn vantat och paverka vdrdet pa EETIs portfdl).
EETLs fondférvaltare ser over forskottsbetalningsantagandena
varje kvartal och gor uppdateringar ndr sa kravs. Antagandena
ses Over genom att informationen om de underliggande lanens
resultat granskas. Forskottsbetalningsgraden paverkas av ran-
teférandringar och en rad ekonomiska, geografiska och andra
faktorer utanfér EETIs kontroll och som féljaktligen inte kan
férutses med sdkerhet. Nivan och tidpunkten fér lantagares
férskottsbetalningar av hypotekslan som star som sakerhet for
vissa investeringar kan fa en negativ effekt pa de intdkter som
EETI far fran dessa investeringar.

Med risk for utebliven betalning avses risken for att enskilda
lantagare inte kan betala faststdlld rdnta och amortering pa
férfallodagen. | sina varderingar tar EETI hdnsyn till férvantad
grad av utebliven betalning och forvantad forlust pa en viss niva,
men EETL:s investeringar kan drabbas av stérre forluster om de
uteblivna betalningarna blir hégre. Risken for utebliven betal-
ning hanteras av EETIs investeringsradgivare som regelbundet
ser Over innehaven. Investeringsradgivaren gar varje kvartal
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igenom de olika antagandena och gér uppdateringar dar sa
kravs. Antagandena ses &ver genom att informationen om de
underliggande lanens resultat granskas. Graden av risk for ute-
bliven betalning paverkas av ranteférandringar och en rad eko-
nomiska, geografiska och andra faktorer utanfér EETI:s kontroll
och som foljaktligen inte kan forutses med sakerhet. Nivan och
tidpunkten for lantagarnas uteblivna betalningar av hypotekslan
som star som sédkerhet for vissa investeringar kan fa en negativ
effekt pa de intdkter som EETI far fran dessa investeringar.

Finansiella tillgdngars kreditvdrdighet
Nedan tabell redovisar finansiella tillgangas kreditvardighet for
Catella-koncernen.

Finansiella tillgangars kreditvirdighet, Catella-koncernen (mkr)

Tillgdngar
varderade till ~ Bankmedel
Kvarvarande verksamheter, Kund- Lane- verkligt virde och kortfristig
31 december 2011 fordringar fordringar viaRR bankinlaning Summa

Motparter med extern kreditrating”:

AAA 12 13
AA I I
AA- 0 76 76
A+ | 36 6 42
A | 70 53 124
A- | 3 4
BBB 10 10
BBB- | 3
BB+ 19 19
B 40 40

25 0 165 152 342

Motparter utan extern kreditrating:

Foretag 107 2 165 274
Fonder 47 47
Finansiella foretag 3 3
Offentlig forvaltning 7 7
Privatpersoner 19 109 128
136 11 212 0 460
Summa 16l 11 377 152 802
Tillgangar
vdrderade till ~ Bankmedel
Kvarvarande verksamheter, Kund- Lane- verkligt virde och kortfristig

31 december 2010

Motparter med extern kreditrating”:

fordringar fordringar viaRR  bankinldaning Summa

AAA 4 9 13
AA 6 3 9
AA- | 155 156
A+ 18 18
A 18 18
A- | |
BBB- 0 0
BB+ 2 2
B 125 125

32 0 125 186 343

Motparter utan extern kreditrating:

Foretag 88 285 373
Fonder 9 56 65
Finansiella foretag 3 7 10
Offentlig forvaltning 3 3
Privatpersoner I I

113 0 34| 7 462
Summa 146 0 466 193 805

*) Standard & Poor’s langfristiga kreditrating har anvdnts
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Geografisk koncentration av kreditrisker
Nedanstaende tabell redovisar den geografiska koncentratio-
nen av kreditrisker.

Kapitalrisk och kapitalhantering

Malet med koncernens kapitalstruktur ar att visa god avkast-
ning till aktiedgarna genom att upprétthalla en optimal kapital-
struktur syftande till att gora kostnaderna for kapital sa laga
som mgjligt samt i de dotterbolag det &r relevant uppna de
krav pa finansiell stabilitet som stélls pa dotterbolagen. Kon-
cernens kapitalisering skall vara riskbaserad och utga fran en
beddmning av den samlade risknivan i verksamheten. Den skall
ocksa vara framatblickande, i verensstimmelse med lang- och
kortsiktiga affarsplaner och med den forvdntade makroekono-
miska utvecklingen. Bedoémning av kapitalet gérs med relevanta
nyckeltal sasom forhallandet mellan nettoskulden och det egna
kapitalet. Per den 3| december &r nettoskuld i férhallande till
eget kapital -0,5 (-0,5).

For vissa av dotterbolagen i koncernen, framst inom Kapi-
talférvaltning stalls krav pa kapitaltackning. Vid férandringar i
regelverk samt forandring i respektive dotterbolags tillgangs-
massa och relaterade risker kan ytterligare kapital kravas for
att uppfylla kapitaltackningsregler framéver. Dotterbolagen och
koncernen foljer Idpande upp dessa kapitaltdcknings- och rela-

Geografisk koncentration av kreditrisker i finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar

terade krav for att sdkerstalla dess efterlevnad. Fér dotterbolag
under tillsyn dar kapitaltackningskrav finns har dessa uppnatts
savdl under aret som per 31 december 201 1.

Verkligt virde hierarki for virdering av

finansiella tillgdngar och skulder

Tabellen nedan visar finansiella instrument vdrderade till verk-
ligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vdrdehierarkin
gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

Noterade (ojusterade) marknadspriser

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen.
En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en
bérs, maéklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller Svervak-
ningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa
priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armldngds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar
ar den aktuella kdpkursen. De investeringar som aterfinns i
tabellen nedan i kolumnen for noterade marknadspriser utgérs
frdmst av aktieinnehav pa AIM LSE klassificerade som vérde-
papper som innehas fér handel och fér 2010 dven finansiella
tillgdngar som kan saljas.

Poster inom linjen

2011 2010 2011 2010
Verksamheter Verksamheter Verksamheter

Kvarvarande Kvarvarande som innehas for Kvarvarande som innehas for Kvarvarande som innehas for
mkr verksamheter verksamheter forsdljning verksamheter forsdljning verksamheter forsdljning
Luxemburg - 2045 | 547 0 1513
Sverige 291 187 747 635 35 217 86
USA - 815 124 122
UK - 157 30 773
Tyskland 148 145 - 127 | 98 2
Spanien 70 121 - 70 118
Nederlanderna 37 108 2 37 I11 0
Frankrike 125 109 - 64 19 54 8
Schweiz - 54 193 680
Portugal 74 54 - 74 56
Norge 8 9 39 4 6
Danmark 12 24 18 7 10 2
Finland 26 29 - 18 27
Panama 107
Monaco - - - 72 92
Guernsey - - - 6 9l 14 66
[talien 2 2
Gibraltar - - - 35 43
Jersey - - - 40 43
Andorra - - - 45 43
Cypern - - - 32 32
Malta - - - 25 23
Bahamas - - - 23 18
Ovriga linder 9 20 77 | 7 3 16
Totalt 802 805 3954 1 046 2425 714 3562
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Véirderingstekniker som anvdnder observerbar
marknadsdata

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (till exempel OTC-derivat eller vissa fonder) fast-
stdlls med hjdlp av vdrderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som mgjligt marknadsinformation da denna finns
tillgdnglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som majligt. Om samtliga vdsentliga indata som
kravs for verkligt varde varderingen av ett instrument ar obser-
verbara aterfinns instrumentet i kolumnen Varderingstekniker
som anvdnder observerbar marknadsdata i tabellen nedan.
De investeringar som aterfinns i tabellen nedan i kolumnen for
varderingstekniker som anvdnder observerbar marknadsdata ar
andelar i Nordic Light Fund och fér 2010 dven vissa aktieinnehav
som t.ex. i Swift, Mastercard och Visa som kommer konverteras
till noterade aktier vid framtida datum.

KONCERNENS NOTER

Virderingstekniker som anvdnder icke-observerbar
marknadsdata

| de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa observer-
bar marknadsinformation klassificeras det berérda instrument
i denna kategori. Specifika varderingstekniker som anvédnds for
att vdrdera finansiella instrument ar berdkning av diskonterade
kassafloden for att faststdlla verkligt varde fér resterande
finansiella instrument. De finansiella instrument som aterfinns i
denna kategori dr vdrdet pa EETl:s investeringar i virdepappe-
riserade laneportfélier. Dessa varderas till verkligt varde vilket
faststéllts baserat pa prognostiserade diskonterade kassafléden.
EETI beskrivs vidare i not 23. Vidare ingar de onoterade aktiein-
nehaven i Castello SGR och IPM (Informed Portfolio Manage-
ment BV) i denna kategori.

Koncernens tillgangar och skulder virderade till verkligt varde per 3| december 20ll, kvarvarande verksamheter

Virderingstekniker som

Virderingstekniker som

Noterade anvander observerbar anvander icke-observerbar
mkr marknadspriser marknadsdata marknadsdata Totalt
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till 16 38 323 377
verkligt vdrde via resultatrakningen
Summa tillgangar 16 38 323 377
Summa skulder 0 0 0 0
Koncernens tillgangar och skulder virderade till verkligt virde per 3| december 2010, koncernens totala verksamhet

Viarderingstekniker som Viarderingstekniker som

Noterade anvander observerbar anvander icke-observerbar
mkr marknadspriser marknadsdata marknadsdata Totalt
Tillgangar
Derivatinstrument - | - |
Finansiella tillgdngar som kan siljas - 12 - 12
Finansiella tillgdngar vérderade till 36 36 395 467
verkligt varde via resultatrakningen
Summa tillgangar 36 49 395 479
Derivatinstrument - | - |
Summa skulder 0 | 0 [

Férindringar i instrument i kategori varderingstekniker som anvander icke-observerbar marknadsdata under 2010 och 20I1

2011

2010

Finansiella tillgdngar varderade
mkr till verkligt varde via RR

Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via RR

Per | januari

395 431

Overforingar fran andra kategorier

Okning genom rorelseforviry - 23
Anskaffningar 26 |
Avyttringar -72 -6
Amorteringar -12 -12
Vinster och foérluster redovisade i -34 -2
resultatrakningen

Kapitaliserade ranteintakter 22 17
Omklassificering till avyttringsgrupp -1

som innehas for férséljning

Valutakursdifferenser 22 -56
Per 3| december 323 395
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En kénslighetsanalys for férandringar av vasentliga parame-
trar av innehavet i EETI (Finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen) ldmnas ovan i avsnitt avseende
Marknadsprisrisk inom Finansférvaltningen.

Finansiella instrument per kategori
| rapport &ver koncernens finansiella stéllning framgar hur finan-
siella instrument fordelar sig per kategori varmed ingen ytterli-
gare upplysning om kategori ldmnas i not.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR

OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvant-
ningar pa framtida hdndelser som anses rimliga under radande
férhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for
redovisningsandamal

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk fér vdsentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under ndstkommande rékenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella

tillgingar med obestdmbar livsldngd

Koncernen har goodwill om 241 mkr (222) och varumarke om
50 mkr (50) som ar féremal for en arlig bedémning av ned-
skrivningsbehov i enlighet med den redovisningsprincip som
beskrivs i not 2 och som sker arligen under tredje kvartalet. En
beddmning av atervinningsvarde gors utifran berdkningar och
uppskattningar. Den prévning som gjorts under 2011 visar att
det inte finns ndgot nedskrivningsbehov av bokférda véarden. Se
vidare not 18.

Védrderingen av kund- och Idnefordringar, reservering
for kund- och lanefordringsforluster samt andra
dtaganden mot motparter

Totalt uppgar kundfordringar och lanefordringar till 272 mkr
(I 387) och utgdr ddrmed tillsammans en vasentlig post i rap-
port &ver finansiell stdllning. Kund- och lanefordringar redovisas
till upplupet anskaffningsvdrde netto efter reservering for kund-
forluster. Reserveringen for kundforluster om =30 mkr (-34)
och lanefordringsférluster om O mkr (-34) ar foremal for kri-
tiska uppskattningar och beddmningar. Ytterligare information
om kreditrisk i kund och lanefordringar finns i not 3, 25 och 26.
Vidare finns ataganden for ej utnyttjade beviliade lanekrediter
om | 883 mkr (3 194) som beskrivs i not 36 samt kreditrisk for
kortinldsenkunder och motpartsrisk i kort- och avrakningssys-
tem. | fall de antaganden, som bygger saval pa historisk statistik
som individuella bedémningar, skulle skilja sig fran slutligt utfall

kan de gjorda reserveringarna for dessa risker vara otillrackliga
och vytterligare kostnader kan darmed uppsta i kommande
perioder.

Vdrdering av vdardepapperiserade Idneportfiljer

Per 31 december 2011 dr vardet pa EETI laneportféljer 282 mkr
(387). Vérderingen av EETI:s laneportfdlj baseras pa ett stort
antal parametrar inklusive uppskattade framtida kassafloden
som beskrivs i not 3 Finansiell riskhantering. Marknaden for
EETI laneportfélier, underordnade vardepapper med sakerhet
i tillgdngar, ar for narvarande illikvid. Manga av EETls inves-
teringar ar saledes illikvida, dock inte alla. Som ett resultat av
detta inkluderar varderingsmodellen ett antal parametrar som
ar icke observerbar marknadsdata vilket leder till en vdsentlig
oséakerhet. Férandringar i de bedémningarna som underligger
de valda parametrarna skulle resultera i en forandring av det
verkliga vardet pa EETl:s laneportfdlj i koncernens rapport éver
finansiell stdllning och en sadan foérdndring skulle kunna vara
vasentlig. Det dr inte maojligt att kvantifiera sannolikheten i fall
gjorda antaganden skulle vara felaktiga och darmed leda till en
felaktig vérdering av portfélien. For ytterligare information och
kanslighetsanalys hanvisas till not 3 och 23.

Virderingen av identifierbara tillgdngar och skulder i
samband med forvdrv av dotterbolag/verksamheter
Varderingen av identifierbara tillgangar och skulder i samband
med forvarv av dotterbolag eller verksamheter innefattar,
som ett led i férdelningen av kopeskillingen, att savél poster i
det férvarvade bolagets balansrékning som poster vilka ej varit
féremal for redovisning i det forvarvade bolagets balansrakning
sasom kundrelationer, skall varderas till verkligt varde. | nor-
mala fall foreligger inte nagra noterade priser for de tillgangar
och skulder vilka skall varderas, varvid olika varderingstekniker
maste tillimpas. Dessa varderingstekniker bygger pa ett flertal
olika antaganden. Andra poster som kan vara svara att saval
identifiera som att vardera dr ansvarsférbindelser som kan ha
uppstatt i det forvarvade bolaget, till exempel tvister. Samt-
liga balansposter dr ddrmed foremal for uppskattningar och
beddmningar. For ytterligare information avseende forvarv
hanvisas till not 38.

Redovisning av inkomstskatt, mervdrdesskatt

och andra skatteregler

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt och andra skatter
baseras pa gillande regler i de lander dar koncernen bedriver
verksamhet. P4 grund av den samlade komplexiteten i alla regler
om skatt och redovisning av skatter bygger tillimpningen och
redovisning pa tolkningar samt uppskattningar och bedémningar
av majliga utfall. Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skill-
nader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar
och skulder. Det dr framst tva typer av antaganden och bedém-
ningar som paverkar den redovisade uppskjutna skatten. Det dr
antaganden och bedémningar for att dels faststilla det redo-
visade vardet pa olika tillgangar och skulder, dels bedémningar
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huruvida det kommer att finnas framtida skattepliktiga vinster
sa att den temporara skillnaden kommer att kunna realiseras.
Per arsskiftet redovisades 51 mkr (5) som uppskjutna skat-
tefordringar baserat pa en bedémning av koncernens framtida
nyttjande av skattemdssiga forlustavdrag. Koncernens samlade
underskottsavdrag uppgar till cirka 760 mkr vilka hanfér sig i
all véasentlighet till verksamheter i Sverige och har obegransad
livslangd. Vésentliga bedémningar och antaganden gors dven vad
géller redovisning av avsattningar och eventualférpliktelser avse-
ende skatterisker. For ytterligare information avseende skatter
hanvisas till not I5.

Effekter pd koncernens finansiella stdllning och

resultat av forsdljningen av Banque Invik

Dotterbolaget Banque Invik halles till forsaljning och redovisas
som "avyttringsgrupp som innehas for forsaljning”. Tillgangar
och skulder i Banque Invik varderas i enlighet med Catellas
redovisningsprinciper. Netto bokfort varde pa dessa tillgangar
ar per 3| december 2011 319 mkr. Om forsaljningspris, nar for-
sdljningen dr avslutad, uppgar till annat belopp kommer detta
att paverka koncernens finansiella stallning och resultat i kom-
mande perioder.

Effekten pa koncernens finansiella stdllning avseende
pdgdende tvister och vdrderingen av ansvarsforbindelser
Redovisning av tvister och vérderingen av ansvarsforbindelser
ar baserat pa beddmningar. Utifall dessa bedémningar skulle
skilja sig fran utfall kan det ha en vdsentlig paverkan pa Catellas
rakenskaper. For ytterligare information hanvisas till not 35.

Resultatrikning per verksamhetsgren

KONCERNENS NOTER

NOT 5 INFORMATION PER SEGMENT

Upplysningar per verksamhetsgrenar
| samband med koncernens férvarv av davarande Catella-
gruppen gjordes en &versyn av koncernens rapportering per
verksamhetsgren. De verksamhetsgrenar som redovisas i denna
rapport; Corporate Finance, Kapitalférvaltning och Finansfér-
valtning, éverensstimmer med den interna rapportering som
ldamnas till ledning och styrelse fran den 30 september 2010 och
ar darmed faststdllda som rorelsesegment enligt IFRS 8. Den
tidigare verksamhetsgrenen Banque Invik redovisas inom Kapi-
talforvaltning och den tidigare verksamhetsgrenen EETI redovi-
sas inom Finansférvaltning. Moderbolaget, koncernledning och
andra koncerngemensamma funktioner redovisas i kategorin
"Ovrigt”. | denna kategori redovisas vidare férvirvs- och finan-
sieringskostnader avseende forvarven av Catella Brand AB och
Catella Formdagenhetsforvaltning AB, Catellas varumarke liksom
den lanefinansiering som upptogs i samband med férvérvet av
Catella Brand AB.

Verksamheten inom respektive verksamhetsgren skiljer sig
at, det gor aven de resultatmatt som foljs upp. Inom Corporate

Finance dr rorelseresultatet det primdra resultatmattet som
foljs upp medan det inom Kapitalférvaltning ar fokus pa Resultat
fére skatt. Av denna anledning lamnas en fullstandig resultatrdk-
ning, ner till arets resultat, for respektive verksamhetsgren.

Transaktioner mellan verksamhetsgrenarna dr begransade
och avser framst finansiella transaktioner och viss vidarefaktu-
rering av kostnader. Begransade transaktioner for leverans av
tjanst till extern kund férekommer. Transaktionerna sker enligt
marknadsmassiga villkor.

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen

mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Kvarvarande verksamheter:
Nettoomsattning 487 193 310 113 9 -13! 0 794 308
Ovriga rérelseintikter 6 7 7 5 6 19 12

493 199 318 121 0 0 15 0 -13 0 8I13 320
Ovriga externa kostnader -160 -37 -206 -57 -7 -5 -23 -25 6 0 -390 -124
Personalkostnader -280 -102 -129 -50 22 -9 6 0 -426 -161
Avskrivningar -5 -1 -7 -2 0 0 -13 -3
Ovriga rérelsekostnader -l | 0 | 0 0 -2 -1 0
Rérelseresultat 46 60 -24 13 -7 -5 -3l -36 0 0 -16 32
Rénteintakter 2 | 15 | 45 43 3 3 -4 -2 60 46
Réntekostnader -4 -1 -4 0 -1 -12 -4 4 2 -15 -4
Ovriga finansiella intikter 4 | I 3 | 24 6 8 13 36
Ovriga finansiella kostnader A4 -l 2 - -47 -54 -9 -l -62 -58
Finansiella poster - netto -2 -1 Il 3 -l I -12 6 0 0 -3 19
Resultat fére skatt 45 59 -14 16 -8 6 -42 -30 0 0 -20 51
Skatt -15 -17 6 -4 39 5 30 -16
Arets resultat fran 29 42 -7 12 -8 6 -3 -25 0 0 I 35
kvarvarande verksamheter
Verksamheter som innehas fér férséljning:
Arets resultat fran avyttringsgrupp som -2 -2 12 -8 10 -10
innehas for forsiljning
Arets resultat 27 40 5 4 -8 6 -3 -25 0 0 21 25

| Avser intern omsdttning for Corporate Finance respektive Ovrig verksamhet om 4 respektive 9 mkr.
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Finansiell stillning per verksamhetsgren

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar 6l 62 201 202 50 50 311 314
Materiella anldggningstillgangar 10 13 4 13 0 | 15 26
Innehav i koncernféretag 49 46 4 423 431 -472 -481 0 0
Innehav i intresseféretag 0 6 | 6
Finansiella tillgangar som kan séljas 12 0 12
Finansiella tillgangar varderade till verkligt 0 0 18 17 304 386 322 404
vérde via resultatrakningen
Langfristiga lanefordringar 11 35 11 35
Uppskjutna skattefordringar | | 10 4 41 | Sl 5
Ovriga langfristiga fordringar 6 3 | | 0 | 8 5
Summa anlaggningstillgangar 127 125 347 293 304 386 515 483 -472 -481 820 807
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 142 124 17 57 2 2 161 182
Fordringar hos koncernféretag | | 8 28 129 17 234 268 -372 315 0 0
Kortfristiga lanefordringar I 169 0 1169
Skattefordringar 3 | 9 31 | | 13 33
Ovriga fordringar 6 8 4 7 | 38 2 | 13 54
Férutbetalda kostnader och upplupna 20 20 23 105 0 10 Il 6 55 141
intdkter
Derivatinstrument | 0 |
Finansiella tillgangar varderade till verkligt 0 0 16 21 40 42 0 56 63
varde via resultatrakningen
Investeringar som halles till forfall 13 0 13
Likvida medel 80 56 104 2801 5 14 -37 7 152 2879
Summa omsittningstillgangar 253 210 181 4234 176 122 212 285 -372 -315 450 4536
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for 2637 2637
férsaljning
Summa tillgangar 380 336 3165 4527 479 508 726 769 -844 -796 3907 5343
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbo- 132 79 493 451 479 507 317 421 -472 -481 949 976
lagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande 28 15 3 I 0 | 0 9 31 36
Summa eget kapital 160 94 496 462 479 508 317 430 -472 -48l1 980 1012
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 172 0 172
Langfristiga laneskulder 31 0 31
Ovriga langfristiga skulder 9 9 0
Uppskjutna skatteskulder 5 25 23 12 28 38
Ovriga avsittningar 2 | 3 Il 0 | 5 13
Summa langfristiga skulder I | 8 67 0 0 23 185 0 0 42 254
Kortfristiga skulder
Upplaning 0 0 86 75 154 72 240 147
Kortfristiga laneskulder 3534 0 3534
Derivatinstrument | 0 |
Leverantérsskulder 27 24 6 30 3 | 36 54
Skulder till koncernféretag 67 69 169 202 0 136 44 =372 315 0 0
Aktuella skatteskulder 9 17 8 32 4 3 21 53
Ovriga skulder 24 29 9 7 64 8 0 0 97 44
Upplupna kostnader och 83 101 65 115 | | 2 26 173 243
forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder 210 240 343 3998 | ! 385 154 -372 -315 567 4077
Skulder i avyttringsgrupp som innehas fér 2318 2318
forsiljning
Summa skulder 221 241 2669 4065 | | 409 339 -372 -315 2927 4331
Summa eget kapital och skulder 380 336 3165 4527 479 508 726 769 -844 <796 3907 5343
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Kassaflode per verksamhetsgren
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Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Elimineringar Koncernen
mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Resultat fére skatt inklusive resultat fran 42 57 -7 I -8 6 -42 -30 -15 44
avyttringsgrupp som innehas for férsaljning
Ovriga finansiella poster 0 - 0 8 46 31 2 -7 48 31
Avskrivningar 5 | 20 18 0 0 0 0 25 19
Andra ej kassaflddespaverkande poster 26 12 8 41 -43 -40 2 8 -1l 20
Betalda inkomstskatter 33 -l -14 -17 -4 -4 -5l 222
Forandring av operativt sysselsatt kapital -2 -22 -1 105 | 087 -133 52 154 -56 -1 086 1 061
Kassafléde fran den 39 46 -1 099 1 148 -138 48 108 -89 0 0 -1 090 1153
I6pande verksamheten'
Kassaflode fran materiella och immateriella 3 0 -4 -10 0 0 -6 -10
anlggningstillgangar
Férvarv av dotterbolag, netto efter likvida -1 41 | 123 -7 -60 -348 -60 -191
medel
Kassaflode fran évriga finansiella tillgangar -2 -1 14 -30 129 -35 0 141 -66
Kassafléde fran investeringsverksamheten? -5 41 I 82 129 -43 -60 -348 0 0 75 -268
Upptagna lan, netto -l -39 -93 260 -94 221
Kapitaltillskott, utdelningar mm -8 5 13 0 | 4 6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten? -9 -34 13 0 0 0 -93 261 0 0 -90 227
Arets kassafléde 24 52 -1 075 1230 -9 6 -45 -176 0 0 -1 105 1112
Varav kassafléde fran avyttringsgrupp som
innehas for férsaljning:
1) Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 059 -1 059
2) Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -5
3) Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassafléde fran avyttringsgrupp -1 064 -1 064
som innehas for forsiljning
Upplysning per geografisk marknad
Total férsaljning fran
externa kunder' Totala tillgangar Anlaggningstillgdngar?
mkr 2011 2010 31 dec 2011 31 dec 2010 31 dec 201! 31 dec 2010
Kvarvarande verksamheter:
Luxemburg - - - 2109 - 29
Sverige 353 144 527 1262 368 250
Nederlanderna - - - 2 - -
USA - - - 803 - -
Frankrike 208 76 125 106 17 19
Tyskland 120 33 100 89 45 36
Ovriga linder 113 56 88 475 17 53
Anlaggningstillgdngar e] specificerade per land* - - 428 498 373 421
Avyttringsgrupp som innehas fér forsaljning - - 2637 - - -
Summa 794 308 3907 5343 820 807
! Baserat pd lokaliseringen av férsdljningsstdllena och motsvarar i allt vdsentligt kundernas geografiska lokalisering.
2 Finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar specificeras ej per land. Dessa redovisas istdllet pa raden Anldggningstillgéngar ej specificerade per land.
NOT 6 NETTOOMSATTNING NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER
mkr 2011 2010 mkr 2011 2010
Formedlingsintékter fastigheter 483 191 Hyresintakter 7 6
Fond- och kapitalférvaltningsintakter 310 16 Resultatandel fran intressebolag 7 -
Ovriga intikter | | Realisationsvinst vid rérelseavyttring - 4
794 308 Intdkt avseende uthyrd personal 3 -
Ovrigt 3 2
19 12
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NOT 8 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Léner, andra ersattningar och sociala kostnader per land,
férdelade mellan styrelse och vd samt 6vriga anstillda

Ersdttningar till revisorer 2011 2010
mkr 2011 2010 Styrelse och . Styrelse och .
VD (varav Ovriga VD (varav Ovriga
PwC mkr tantiem)  anstdllda  tantiem)  anstdllda
- Revisionsuppdraget 4 Sverige - moderbolag I 0) 3(0) |
- Revisionsverksamhet utéver ! -~ Sverige - dotterbolag 13 (1) 108 4(1) 42
revisionsuppdraget
N 3! 5 0 |
- Skatteradgivning 0 oree 0 ©
- D k 20 6 0 3
- Ovriga tjanster | anmar © ©
6 | Finland 5(1) 26 3() 12
KPMG Frankrike 39 (26) 35 I (3) 15
Tyskland 14 (4 32 3 8
- Revisionsuppdraget | | yeKan ® o
- Revisionsverksamhet utéver 0 | S“pamen 30 2 20 :
revisionsuppdraget Ovriga lander 3(0) 3 I (0) 2
- Skatteradgivning - - Summa 84 (34) 218 29 (8) 83

- Ovriga tjanster 0 0

Ovriga revisionsbyraer

- Revisionsuppdraget 0

- Revisionsverksamhet utéver - R
revisionsuppdraget

- Skatteradgivning -

- Ovriga tjanster -

Summa ersittning till revisorer 7 3

Kostnader for leasing redovisas i not 36.
NOT 9 AVSKRIVNINGAR

mkr 2011 2010

Avskrivningar pa immateriella 6 |
tillgdngar, not 18

Avskrivningar pa materiella 7 2
tillgangar, not 19

NOT 10 PERSONAL

Loéner, andra ersittningar och sociala kostnader per land

2011 2010
Sociala Sociala
kostnader kostnader
Loner (varav Loner (varav
ochandra pensions- ochandra pensions-
mkr ersdttningar kostnader) ersattningar kostnader)
Sverige - moderbolag | 0 (0) 4 I (0)
Sverige - dotterbolag 121 59 (21) 46 18 (3)
Norge 8 2(h | 0(0)
Danmark 8 0 (0) 3 0(0)
Finland 31 7 (6) 14 2(2)
Frankrike 75 19 (6) 26 7(3)
Tyskland 47 5(0) Il I (0)
Spanien 6 I (0) 3 0(0)
Ovriga lander 6 | (0) 4 0 (0)
Summa 302 95 (33) 112 31 (8)

Forutom ovanstdende ersdttningar som varit en kostnad fér
Catella under 2011 har resultat hanforligt till deldgare i dotterfo-
retag, i vilka de ar verksamma, redovisats som en personalkost-
nad enligt gdllande redovisningsprinciper. Denna kostnad uppgar
till 24 (28) mkr.

Medelantal anstillda (omriknade i heltidstjanster)

2011 2010

Varav Varav
Totalt kvinnor Totalt kvinnor
Sverige — moderbolag 13 5 | -
Sverige — dotterbolag 127 46 36 15
Norge 7 | | -

Danmark 9 | 2
Finland 45 12 I 3
Baltikum 9 3 2 |
Frankrike 45 23 I 6
Tyskland 6! 26 13 6
Spanien 7 | 2 -
Ovriga linder 2 2 4 2
Summa 325 120 82 33

Jamférande information fér medelantalet anstillda for helaret
2010 inkluderar den férvarvade Catella-gruppen endast for
perioden oktober—december. Dotterbolaget Banque Invik, som
ar under avveckling och redovisas i enlighet med IFRS 5, ingar
inte i ovan redovisad information. Banque Invik redovisas i not
42. Dotterbolaget EETI har inga anstdllda.

Per den 31 december 201 var antalet styrelseledamoter
och verkstallande direktorer 96 (96), varav 10 () kvinnor.

NOT |1 ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Principer
Till styrelsens ordférande och ledam&ter utgar styrelsearvode
enligt arsstdmmans beslut.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare, fast-
stdllda av arsstamman 201 1: Ersdttningen till de ledande befatt-
ningshavarna ska utgéras av fast marknadsmassig erséttning. Vid
sarskilda skal, i enskilda fall, far styrelsen frangd dessa riktlinjer.
Ersattningsstruktur beskrivs nedan.
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Under aret har sammanséttningen av ledande befattningsha-
vande fordndrats enligt féljande: Lennart Schuss har under 2011
lamnat ledningsgruppen samt frantratt sin position som vice VD.
Anne Radestad har lamnat ledningsgruppen och sina anstall-
ningar inom Catella under 2011. Fredrik Sauter, VD Catella Fér-
maogenhetsforvaltning, och Johan Nordenfalk, Chefsjurist, utsags
under 2011 till ny medlem i koncernledningen. Vidare utsags
Anders Palmgren under 2011 till ny medlem i koncernledningen
tillika ansvarig for verksamhetsgrenen Corporate Finance.

Under aret har styrelsesammansattningen férandrats enligt
féljande;

Bjorn Edgren har lamnat sin position som styrelsens ord-
férande och ersatts med Johan Claesson. Johan Damne och
Lorenzo Garcia har lamnat styrelsen. Niklas Johansson och Jan
Roxendal har invalts som nya ordinarie styrelseledaméter.

For presentation av koncernledningen hanvisas till sidan 43 i
den separata publikationen Catella - Arséversikt 2011.

Grundlon, 2011

Grundloén till den fd. vice verkstdllande direktéren Lennart
Schuss avser fast manadslon for perioden | januari - 30 juni
2011. Fran den | juli 2011 har bolaget ingen vice VD.

Rérlig ersattning, 2011

Verkstéllande direktér, vice verkstéllande direktor samt dvriga
ledande befattningshavare har ratt att erhalla en resultatbase-
rad bonus. Ratten till bonus och berdkningsgrunder fér bonus
faststalls och omprévas arligen av styrelsen. Bonus utgar med
ett belopp som motsvarar maximalt tolv manadsléner.

Ersittningar och 6vriga formaner under 20II

KONCERNENS NOTER

Aktierelaterade incitamentsprogram, 2011
Se not |12 Aktierelaterade ersattningar.

Ledande befattningshavares 6vriga
anstillningsvillkor 2011
Utdver pensions- och forsdkringsférmaner enligt lag skall
bolaget arligen avsdtta belopp som motsvarar 30% av ledande
befattningshavares fasta 16n till den tjanstepensionsiésning som
den anstillde anvisar.

Ledande befattningshavare har ratt till 30 semesterdagar per
ar.

Uppsdgning och avgangsvederlag 2011

Mellan bolaget och verkstallande direktoren och vice verkstal-
lande direktoren giller en dmsesidig uppsagningstid om tolv
manader utan avgangsvederlag. For det fall bolaget sdger upp
VD eller vice VD av annan anledning dn att de grovt asidosatt
sina aligganden mot bolaget eller att de pa annat satt vasentligen
brutit mot anstéllningsavtalet utgar avgangsvederlag motsva-
rande tolv manadsléner. Vid tidpunkten VD och vice VD uppnar
65 ars alder upphor anstallningsavtalet att galla utan féregaende
uppsagning, uppsagningslon eller avgangsvederlag.

Mellan bolaget och 6vriga ledande befattningshavare géller
en uppsagningstid fran dessas sida om sex manader och vid
uppsagning fran bolagets sida upp till tolv manader. Fér det fall
bolaget sdger upp &vriga ledande befattningshavare av annan
anledning @n att de grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget
eller att de pa annat sdtt vdsentligen brutit mot anstdlinings-
avtalet utgar avgangsvederlag upp till sex manadsléner.

Grundlon/ Rérlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga

Tkr styrelsearvode ersattning férmaner kostnad instrument  ersdttningar Summa
Styrelsens ordférande

Johan Claesson 375 375
Ovriga styrelseledamoter

Bjérn Edgren 300 300

Niklas Johansson' 175 I 286

Jan Roxendal 175 175

Lorenzo Garcia 83 83

Peter Gyllenhammar 258 258
Styrelsens sammanlagda arvode 1 366 0 0 0 0 1 | 477
Verkstallande direktdren

Johan Ericsson 2283 265 651 3199
F.d. Vice verkstallande direktéren?

Lennart Schuss | 064 137 362 | 563
Ovriga ledande befattningshavare (4 personer) 6162 85 346 | 237 7830
Summa 10 875 85 748 2250 0 11

| Ovriga ersdttningar avser konsultarvode fran Catella Fondf6rvaltning AB.
2 Uppgifter avseende f.d. vice VD avser perioden | januari - 30 juni 20Il.
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Ovrig information

Under 2011 har 2 625 000 teckningsoptioner aterkopts till
marknadsvarde fran f.d. vice VD Lennart Schuss med anledning
av dennes dndrade anstallningsvillkor i enlighet med optionsvill-
koren. Sammanlagd képeskilling fér teckningsoptionerna upp-
gick till 10,3 mkr.

Under 2011 forvarvades vidare resterande 9 procent i dot-
terbolaget CFA Partners AB for 24 mkr fran ledande befatt-
ningshavare inom Catella-koncernen; Johan Ericsson, Ando
Wikstrém och Lennart Schuss. Forvarvet finansieras via revers
som |6per fram till dess att Banque Invik har sdlts och likvid
erhallits, dock senast den 31 juli 2012. Ranta utgar med stats-
lanerdntan vid lanetillfallet med tillagg av | procent. Forvarvet
férutsatter Finansinspektionens medgivande.

Ersittningar och 6vriga férméaner under 2010

Grundlon, 2010

Grundlon till den fore detta verkstdllande direktéren Lorenzo
Garcia avser fast manadslon for perioden | januari — 30 sep-
tember 2010. Grundlén till nuvarande verkstéllande direktor,
fd. vice verkstdllande direktor samt Ovriga ledande befatt-
ningshavare avser fast manadslon for perioden | oktober — 31
december 2010.

Aktierelaterade incitamentsprogram, 2010
Se not |12 Aktierelaterade incitament.

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella Ovriga

Tkr styrelsearvode ersdttning féormaner kostnad instrument  ersdttningar Summa
Styrelsens ordférande

Bjérn Edgren 300 - - - - 300 600
Ovriga styrelseledaméter

Johan Claesson 377 - - - - - 377

Johan Damne 100 - - - - - 100

Lorenzo Garcia 364 - - - - - 364

Peter Gyllenhammar 200 - - - - - 200
Styrelsens sammanlagda arvode | 341 0 0 0 0 300 | 641
Verkstdllande direktéren

Lorenzo Garcia | 800 - - - - - | 800

Johan Ericsson 525 - - 158 - - 683
Vice verkstéllande direktéren

Lennart Schuss 525 - - 158 - - 683
Ovriga ledande befattningshavare (I person) 451 - - 135 - - 586
Summa 4642 0 0 450 0 300 5392

Ovriga férmaner och pensionskostnad, 2010
Utdver pensions- och forsdkringsférmaner enligt lag skall
bolaget arligen avsatta belopp som motsvarar 30 % av ledande
befattningshavares fasta 16n till den tjanstepensionsidsning som
den anstdllde anvisar.

Ledande befattningshavare har ratt till 30 semesterdagar per

2

ar.

Uppsdgning och avgangsvederlag, 2010

Mellan bolaget och verkstallande direktoren och vice verkstal-
lande direktoren giller en dmsesidig uppsdgningstid om tolv
manader utan avgangsvederlag. For det fall bolaget sager upp
verkstdllande direktor eller vice verkstallande direktér av annan

anledning @n att de grovt asidosatt sina aligganden mot bolaget
eller pa annat sdtt i vdsentligt brutit mot anstdliningsavtalet
utgar avgangsvederlag motsvarande tolv manadsléner. Da verk-
stdllande direktdr och vice verkstéllande direktér uppnar 65 ars
alder upphor anstallningsavtalet att gélla utan féregaende upp-
sdgning, uppsagningslon eller avgangsvederlag.

Mellan bolaget och 6vriga ledande befattningshavare géller
en uppsagningstid fran ledande befattningshavares sida om sex
manader och vid uppsagning fran bolagets sida om tolv manader.
For det fall bolaget sdger upp &vriga ledande befattningshavare
av annan anledning @n att de grovt asidosatt sina aligganden mot
bolaget eller pa annat sdtt i vasentligt brutit mot anstallningsav-
talet utgar avgangsvederlag motsvarande sex manadsléner.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011



Ovrig information

Verkstéllande direktér, f.d. vice verkstillande direktér och
finansdirektoéren dgde tillsammans 9% av dotterbolaget
CFA Partners AB som forvérvats innan Catella férvarvade 91 %
av aktierna i dotterbolaget. Fran detta bolag har, efter Catellas

férvérv i september 2010, ingen utdelning skett.

Aktieinnehav och andra innehav

KONCERNENS NOTER

A-aktier B-aktier Optioner

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Johan Claesson, styrelseordférande | 087 437 610937 37 781 987 31218294 - -
Bjorn Edgren, styrelseledamot - - 100 000 100 000 - -
Peter Gyllenhammar, styrelseledamot - 475000 - 6422 980 - -
Niklas Johansson, styrelseledamot - - 12 000 - - -
Lorenzo Garcia, f.d. styrelseledamot’ - - - 698 629 - -
Johan Ericsson, VD - - - - 5250 000 5550000
Lennart Schuss, f.d. wWD!' - - - - - 5550000
Fredrik Sauter, VD Catella Fé6rmogenhetsforvaltning - - - - | 200 000 -
Anders Palmgren, Affarsutvecklingschef Corporate Finance - - - - 600 000 -
Johan Nordenfalk, Chefsjurist - - - - 300 000 -
Ando Wikstrém, CFO - - 30000 30000 5250000 5550000
Summa innehav 1 087 437 1085937 37923987 38469903 12600000 16 650 000

| Uppgifterna avser endast ledande befattningshavare vid utgdngen av respektive verksamhetsar.

NOT 12 AKTIERELATERADE INCITAMENT

Vid ordinarie bolagsstimma som hélls den 20 maj 2010 och den
25 maj 2011 fattades beslut om bemyndigande for styrelsen
att besluta om emission av 30 000 000 respektive 6 100 000
teckningsoptioner avseende B-aktier. De 30 000 000 tecknings-
optionerna anvandes som dellikvid vid férvdrvet av Catella-
gruppen dar ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom Catella-gruppen erhdll teckningsoptioner avraknade till
marknadsmdssiga villkor. 5 500 000 av de 6 100 000 tecknings-
optionerna anvandes som dellikvid vid férvarvet av de reste-
rande 30 procent av dotterbolaget Catella Capital Intressenter
AB, som dr ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, dar
ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom bolaget
erhdll teckningsoptioner avraknade till marknadsmaéssiga villkor.
Teckningsoptionerna beréttigar till teckning av hégst 36 100 000
nya aktier av serie B i Catella AB (publ). Optionspremierna upp-
gick till 42 mkr.

Lésenpriset vid teckning av aktier med stéd av teckningsop-
tionerna faststélldes i anslutning till tilldelning av teckningsoptio-
nerna till 11 kr for option utstalld 2010 respektive 16,70 kronor
fér option utstdlld 2011. Lésenpriset motsvarade eget kapital
for Catella AB (publ) vid tilldelningstidpunkten och vérderingen
av optionerna har faststdllts med anvandande av vedertagen
varderingsmodell (Black & Scholes). Vid beslut om en eventuell
framtida utdelning till aktiedgarna, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, som &verskrider
atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag, da styrelsen for
Catella AB (publ) offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman
ldmna férslag om sadan utdelning, kommer teckningskursen

att justeras. Loptid av utestaende teckningsoptioner redovisas
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i tabellen nedan. Koncernen har inte nagon legal eller informell
forpliktelse att aterkopa eller reglera optionerna kontant. Enligt
optionsvillkoren har dock Catella ratt att aterkopa tecknings-
optionerna fran optionsinnehavaren om denne inte linge ar
anstalld i koncernen. Under 2011 har teckningsoptioner ater-
képs till marknadsvdrde fran ledande befattningshavare med
anledning av dndrade anstdliningsférhallande i enlighet med
optionsvillkoren. Per den 3| december 2011 har Catella 2 835
000 teckningsoptioner i eget forvar. Vid aterkdp av tecknings-
optioner debiteras vrigt tillskjutet kapital.
Férandringar i antalet utestdende teckningsoptioner:

Antal 2011 2010
Ingaende balans per | januari 30000 000 -
Nyemitterade 6100000 30000000
Aterkép -2 835 000 -
Sélda - -
Férfallande av optioner utan - -
utnyttjande

Per 31 december 33265000 30000000

Utestaende teckningsoptioner vid arets slut har foljande for-

fallodatum och I&senpriser:

Forfallodag ar den 25 maj Losenpris i Antal  Losenpris i Antal
for respektive ar kr per aktie aktier kr per aktie aktier
2013 - - 11,00 9665000
2014 16,70 2033 000 11,00 3500000
2015 16,70 2033000 11,00 7000000
2016 16,70 2034 000 11,00 7000000

6100000 27 165 000
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NOT 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER NOT 15 SKATTER
mkr 2011 2010 mkr 2011 2010
Andel av resultat fran intresseféretag - | Aktuell skatt:
Nedskrivning av kortfristiga fordringar -1 0 Aktuell skatt pa arets resultat -23 -17
Atervunna kundférluster | - Justeringar avseende tidigare ar 0 -
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 Summa aktuell skatt -23 -17
Summa -1 0
Uppskjuten skatt:
Uppkomst och aterféring av 53 |
tempordra skillnader
NOT 14 FINANSIELLA POSTER .
Summa uppskjuten skatt 53 [
Rénteintakter (mkr) 2011 2010
Inkomstsk 30 -16
Rénteintdkter pa banktillgodohavanden 5 2 nomstsiate
Rénteintdkter pa finansiella tillgangar vard- 43 43
erade till verkligt vdrde via resultatrakningen N - . R
: Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran de teore-
Rénteintakter pa lanefordringar I - ) o - ) .
Ovrigt | | tiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av végd
Summa %0 46 genomsnittlig skattesats i de konsoliderade foretagen enligt
féljande:
Rantekostnader (mkr)
Rantekostnader pa banklan -12 -4 mkr 2011 2010
Réntekostnader pa évriga lineskulder - Resultat fore skatt 2 &
Ovrigt -3
S 5 4 Inkomstskatt berdknad enligt nationella 2 -16
umma - - skattesatser gillande for resultat i
respektive land
Ovriga finansiella intikter (mkr) Skatteeffekter av:
Utdelningsintikter pa finansiella 0 - Vérdering av skattemdssiga underskott 47 -
tlﬂginga_r vérd‘eradgktwl_l verkligt - Utnyttjande av forlustavdrag som 2 8
vdrde via resultatrdkningen tidigare inte redovisats
Utdelningsintakter fran intresseféretag - 3 - Skatteméssiga underskott for vilken 8 |
Verkligt varde vinster pa finansiella tillgangar 0 ingen uppskjuten skattefordran
vérderade till verkligt virde via resultatrak- redovisats
ningen - Ej skattepliktiga intakter | 4
Realisationsvinster pa finansiella tillgdngar 0 24 = Hla fE ey E
varderade till verkligt vdrde via resultatrak- Ej avdragsgilla forvrvskostnader Y 2
ningen - £] avdragsgilla kostnader for verkligt -10 -8
Valutakursvinster 10 8 varde vardering
Summa 13 36 - EJ avdragsgilla realisationsfériuster 22 -
- Ovriga ej avdragsgilla kostnader 2 3
Ovriga finansiella kostnader (mkr) - Justeringar avseende tidigare ar 0 -
Verkligt varde forluster pa finansiella tillgdngar -47 -17 Skattekostnad 0 -6
varderade till verkligt vdrde via resultatrdk-
ningen
Realisationsférluster pa finansiella tillgangar 2 35 Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder férdelas enligt
varderade till verkligt vdrde via resultatrak- . .
ningen féljande:
Emissions- och lanegarantikostnader -4 -
Valutakursférluster -9 -6 mkr 2011 2010
Summa 62 58 Uppskjutna skattefordringar
- som ska utnyttjas efter mer 38 7
an 12 manader
- som ska utnyttjas inom 12 manader 15 -
- nettoredovisas mot -2 -2

uppskjutna skatteskulder

Summa uppskjutna skattefordringar 51 5

Uppskjutna skatteskulder

- som ska betalas efter mer -30 -40
an 12 méanader

- som ska betalas inom 12 manader - -

- nettoredovisas mot 2 2
uppskjutna skattefordringar

Summa uppskjutna skatteskulder -28 -38

Uppskjutna skattefordringar/skulder (netto) 23 -32

ARSREDOVISNING CATELLA 2011
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Forandring i uppskjutna skattefordringar och skulder under aret framgar nedan:

Reserv for Framtida

nedskrivningav  avdragsgilla Skattemaissiga Skattemdssiga . Netto-
Uppskjutna skattefordringar (mkr) lanefordringar kostnader avskrivningar  underskott Ovrigt redovisas Summa
Per | januari 2010 7 0 7 0 I -12 4
Okning genom rorelseforviry - | - 7 - - 8
Redovisat i resultatrakningen -6 | -2 -6 - - -14
Redovisat i 6vrigt totalresultat - - - - - - 0
Valutakursdifferenser - 0 - - 0 - -1
Nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder - - - - - 10 10
Per 31 december 2010 0 2 5 | 0 -2 5
Okning genom rérelseférvary - - - - - - 0
Redovisat i resultatrakningen - - 0 49 - - 48
Redovisat i 6vrigt totalresultat - - - - - -
Valutakursdifferenser - 0 0 0 -
Omklassificering till avyttringsgrupp som - 3 - 0 - 3
innehas for férsaljning
Nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder - - - - - 0 0
Per 31 december 2011 0 2 2 50 0 -2 51

Reserv for

nedskrivningav  Realisations- Verkligt virde Immateriella . Netto-
Uppskjutna skatteskulder (mkr) lanefordringar vinster vinster tillgdngar Ovrigt redovisas Summa
Per | januari 2010 5 19 4 0 0 -12 17
Okning genom rérelseférvary - - - 19 4 - 23
Redovisat i resultatrakningen 0 -4 2 0 -2 - -8
Redovisat i vrigt totalresultat - - 0 - - - 0
Valutakursdifferenser - - -1 - 0 - 3
Nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar - - - - - 10 10
Per 31 december 2010 4 14 | 19 2 -2 38
Okning genom rorelseforviry - - - | - - |
Redovisat i resultatrékningen - -3 - -l - - -5
Redovisat i 6vrigt totalresultat - - - - - -
Valutakursdifferenser - 0 - - 0 -
Omklassificering till avyttringsgrupp som -4 - - - -1 - -6
innehas for férsaljning
Nettoredovisas mot uppskjutna skattefordringar - - - - - 0 0
Per 31 december 2011 0 I 0 18 0 -2 28

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en
uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redo-
visas i den omfattning det dr troligt att framtida skattemdssiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga. | enlighet med denna
standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om
51 mkr (5) vilken baseras pa en beddmning av koncernens
framtida nyttjande av skattemassiga forlustavdrag i de juridiska

personer som innehar forlustavdragen. Skatteintdkten har ingen
paverkan pa koncernens likviditet. Koncernens samlade under-
skottsavdrag uppgar till cirka 760 mkr. Underskottsavdragen
hanfor sig i all vasentlighet till verksamheter i Sverige och har
obegransad livslangd.

Den skatt som &r hanforlig till komponenter i évrigt totalre-
sultat uppgar till féljande belopp:

2011 2010

mkr Fore skatt  Skatteeffekt Efter skatt Fore skatt  Skatteeffekt Efter skatt
Per | januari 3 -1 2 5 -2 4
Verkligt vardeférandringar i:

- finansiella tillgangar som kan séljas -3 | -2 -2 0 -1

- valutakursdifferenser 0 0 -1 0
Per 31 december 0 3 -1 2
Varav uppskjuten skatt 0 -1

Summa

ARSREDOVISNING CATELLA 2011
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NOT 16 RESULTAT PER AKTIE

(a) Fére utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det
resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare divide-
ras med ett vdgt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden.

mkr 2011 2010
Resultat fran kvarvarande verksamheter, mkr I 35
Resultat fran avvecklingsgrupp som innehas for 10 -10

forséljning, mkr

Resultat fran total verksamhet, mkr 2| 25

Resultat som ar hanforligt till moderféretagets
aktiedgare och pa vilket resultat per aktie fore
utspadning beraknas;

Resultat fran kvarvarande verksamheter, mkr 10 33

Resultat fran avvecklingsgrupp som innehas for 10 -10
forsdljning, mkr

Resultat fran total verksamhet, mkr 20 23

(b) Efter utspéadning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det
vdgda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for utspad-
ningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderbolaget
har stallt ut teckningsoptioner som kan leda till potentiella stam-
aktier. For teckningsoptioner gors en berdkning av det antal
aktier som kunde ha képts till verkligt viarde (berdknat som
arets genomsnittliga marknadspris fér moderbolagets aktier),
fér ett belopp motsvarande I6senpriset av de teckningsratter
som dr knutna till utestdende aktieoptioner. Det antal aktier
som beréknas enligt nedan jamfors med det antal aktier som
skulle ha utfdrdats under antagande att teckningsoptionerna

utnyttjas.

mkr 2011 2010
Resultat fran kvarvarande verksamheter, mkr I 35
Resultat fran avvecklingsgrupp som innehas for 10 -10

forséljning, mkr

Resultat fran total verksamhet, mkr 21 25

Vigt genomsnittligt antal utestiende stamaktier 81 698 572 81 698 572 Resultat som &r hanforligt till moderforetagets

aktiedgare och pa vilket resultat per aktie efter

utspadning berdknas;
Resultat per aktie fran kvarvarande verksam- 0,12 041 Resultat fran kvarvarande verksamheter, mkr 10 33
heter, kr

Resultat fran avvecklingsgrupp som innehas for 10 -10
Resultat per aktie fran avvecklingsgrupp som 0,12 -0,13 forsaljning, mkr
innehas for forsaljning, kr N

Resultat fran total verksamhet, mkr 20 23
Resultat per aktie fran totala verksamheter, kr 0,25 0,28

Végt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 81 698 572 81 698 572
Justeringar for:

- antagen konvertering av teckningsoptioner 13 764 706 5851 648
Végt genomsnittligt antal stamaktier for 95 463 278 87 550 220
berédkning av resultat per aktie efter utspadning
Resultat per aktie fran kvarvarande verksam- 0,1 0,38
heter, kr
Resultat per aktie fran avvecklingsgrupp som 0,10 -0,12
innehas for férsélining, kr
Resultat per aktie fran totala verksamheter, kr 0,2l 0,26

NOT 17 UTDELNING
Ingen utdelning har féreslagits for 2011 eller 2010.
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NOT 18 IMMATERIELLA TILLGANGAR
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Avtalsenliga
kund- Programvaru-

mkr Goodwill  Varumarken relationer licenser Summa
Per | januari 2010
Anskaffningsvarde - - - 66 66
Ackumulerade avskrivningar - - - -42 -42
Bokfért varde 0 0 0 24 24
Rikenskapsaret 2010
Ingaende balans - - 24 24
Inkép 9 9
Anskaffningsvarden i férvédrvade bolag 223 50 19 17 309
Ackumulerade avskrivningar i férvarvade bolag -13 -13
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificeringar | |
Avskrivningar - -1 -12
Valutakursdifferenser -l -3 -4
Utgaende balans 222 50 18 23 314
Per 31 december 2010
Anskaffningsvarde 222 50 19 86 378
Ackumulerade avskrivningar -1 -63 -64
Bokfort virde 222 50 18 23 314
Rikenskapsaret 2011
Ingdende balans 222 50 18 23 314
Inkép | |
Anskaffningsvarden i férvédrvade bolag 20 3 23
Ackumulerade avskrivningar i férvarvade bolag 0
Avyttringar och utrangeringar 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas for férséljning -19 -19
Omklassificeringar 0 0
Avskrivningar -4 -1 -6
Valutakursdifferenser -l 0 -1
Utgdende balans 24| 50 18 2 311
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 241 50 23 15 330
Ackumulerade avskrivningar -5 -13 -18
Bokfort virde 241 50 18 2 311

| samband med férvarvet av Catella Brand AB-koncernen i
september 2010 uppstod goodwill hanférlig till operativ expan-
sion, humankapital och de synergieffekter som forvantas uppsta
genom samordning av koncernens verksamheter. Vid samma
tillfalle férvarvades dven Catella’s varumdrke samt kundportfol-
jer vars varden bedoémdes uppga till 50 mkr respektive 19 mkr.
I april 2011 forvarvade koncernen samtliga aktier i EKF Enskild
Kapitalférvaltning AB namndndrat till Catella Férmd&genhets-
forvaltning. | samband harmed uppstod goodwill om 20 mkr
hanforlig till framforallt de synergieffekter som forvantas uppsta
genom samordning med koncernens befintliga kapitalforvalt-
ningsverksamhet. Vidare forvarvades kundportfdljer vars var-
den bedéms uppga till 3 mkr, se vidare not 38. Samtliga immate-
riella tillgdngar ar externt forvarvade.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011

Nedskrivningsprovning av goodwill och 6vriga
tillgangar med obestdambar livslingd
| samband med férvarv av verksamheter allokeras goodwill och
ovriga dvervarden till de kassagenererande enheter som for-
vantas erhdlla framtida ekonomiska férdelar i form av exempel-
vis synergier som ett resultat av den férvarvade verksamheten.
| de fall separata kassagenererande enheter inte kan identifieras
allokeras goodwill och dvriga dvervarden till den ldgsta niva pa
vilken verksamheten styrs och Gvervakas internt.

Tillgdngar med obestdmbar livslangd provas arligen fér even-
tuellt nedskrivningsbehov.

Catellas princip dr att under tredje kvartalet varje ar préva
tillgdngar med obestdmbar livsldngd baserat pa redovisat bok-
foért varde per den 30 juni. Catellas tillgangar med obestambar
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livslingd utgdrs av goodwill och varumarke. Fér nedskrivnings-
beddmningen har tillgangar allokerats till den ldgsta niva for vil-
ken det foreligger identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter), det vill séga per land inom en verksamhetsgren. For
tillgdngar i verksamhetsgrenen Finansférvaltning som bestar av
tillgdngar som varderas till verkligt varde gérs ingen nedskriv-
ningsbedémning da dessa i varje bokslut varderas separat till
marknadsvarde enligt fastlagda principer.

Catellas operativa koncernholdingbolag (Catella Holding
AB) arbetar med koncerngemensamma fragor och fungerar
som ett stod till de kassagenererande enheterna. Eftersom de
kassagenererande enheterna i stort dr autonoma férdelas inte
kostnaderna for huvudkontoret ut pa de olika enheterna utan
koncerholdingbolaget/HQ testas separat och dess (negativa)
varde ska béras av de overvdrden de tva separata enheterna
skapar tillsammans.

Nedskrivning sker med det belopp med vilket bokfért varde
Overstiger atervinningsvardet. /&tervinningsvérdet utgdrs av det
hogsta av nettoférsdljningsvardet och nyttjandevérdet.

Nyttjandevdrdet dar nuvdrdet av de uppskattade framtida
kassaflédena. Kassaflédena har berdknats utifran finansiella
planer som utarbetats i varje verksamhetsland inom varje
affarssegment och bygger pa den affarsplan for det kommande
verksamhetsaret som faststallts av koncernledningen och som
godkdnts av styrelsen. Dessa finansiella planer tacker i regel
en prognosperiod om fem ar fér radgivningsverksamhen och
antingen fem eller tio ar for kapitalforvaltningsverksamheten
och innefattar den organiska forsaljningstillvaxten, rérelsemar-
ginalens utveckling samt férandringen av operativt sysselsatt
kapital. Kassafléden bortom den ndmnda prognosperioden har
extrapolerats med hjalp av en bedémd tillvéxttakt som uppgar
till 2 procent inom samtliga verksamhetslander och verksam-
hetsgrenar vilket motsvarar ECB's langsiktiga inflationsmal inom
euro omradet.

Berakningen av nyttjandevérdet grundas pa flera antaganden
och bedémningar utdver tillvdxttakten bortom prognospe-
rioden. De mest vasentliga av dessa avser den organiska for-
sdljningstillvaxten, rérelsemarginalens utveckling, férandringen
av operativt sysselsatt kapital, samt den relevanta diskonte-
ringsrantan (WACC, Weighted Average Cost of Capital) vilken
anvands for att diskontera de framtida kassaflédena. Den ovan
beskrivna prévningen pavisar att det inte finns nagot nedskriv-
ningsbehov av bokférda vérden.

Nedan redovisas anvanda diskonteringsrantor per geografisk
marknad:

Diskonteringsranta per

geografisk marknad WACC
Sverige 12,5%
Norge 14,0%
Danmark 13.9%
Euro-omradet 13,6 %
Baltikum 15,1%

En sammanfattning av férdelningen av goodwill och varu-
marke per verksamhetsgren aterfinns nedan:

2011
Corporate  Kapital- Finans-
Geografisk marknad (mkr) Finance férvaltning forvaltningOvrigt! Summa
Sverige 4 138 50 23|
Tyskland 36 36
Finland | 8 9
Frankrike 13 13
Danmark 2 2
60 182 0 50 291

! Avser Catellas varumdrke

2010
Corporate  Kapital- Finans-
Geografisk marknad (mkr) Finance férvaltning férvaltningOvrigt! Summa
Sverige 44 128 50 222
Tyskland 26 26
Finland | 8 9
Frankrike 13 13
Danmark 2 2
60 162 0 50 272

! Avser Catellas varumdrke

| samband med upprittande av nedskrivningsprévningen
g0rs en kanslighetsanalys dver férandringar i variablerna WACC
och rérelsemarginal med utfall givet en férandring om +/- 0,5 %
i de ndmnda variablerna. | fall diskonteringsrantan (WACC)
Okar med 0,5% eller rorelsemarginalen minskar med 0,5%
skulle det foéranleda en nedskrivning av goodwill om 8 mkr res-
pektive |5 mkr i affirsomradet Kapitalférvaltning.
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Inventarier, installationer
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mkr & utrustning Summa
Per | januari 2009
Anskaffningsvarde 47 47
Ackumulerade avskrivningar -32 -32
Bokfért virde 14 14
Rikenskapséret 2010
Ingéende balans 14 14
Inkop 2 2
Anskaffningsvarden i forvirvade bolag 96 96
Ackumulerade avskrivningar i forvarvade bolag =75 -75
Avyttringar och utrangeringar -1 -1
Omklassificeringar -1 -1
Avskrivningar -7 -7
Valutakursdifferenser -2 -2
Utgaende balans 26 26
Per 3| december 2010
Anskaffningsvarde 16 16
Ackumulerade avskrivningar -90 -90
Bokfért virde 26 26
Rikenskapséret 2011
Ingéende balans 26 26
Inkop 3 3
Anskaffningsvarden i férvarvade bolag | |
Ackumulerade avskrivningar i férvarvade bolag 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Omklassificering till avyttringsgrupp som innehas for forséljning -8 -8
Omklassificeringar 0 0
Avskrivningar -7 -7
Valutakursdifferenser 0 0
Utgaende balans 15 15
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 65 65
Ackumulerade avskrivningar -50 -50
Bokfért virde 15 15
NOT 20 INNEHAV | INTRESSEFORETAG
mkr 2011 2010
Per | januari 6
Okning genom rérelseforvary = 4
Anskaffningar 0 |
Forsiljningar 0 -
Resultatandel 7 |
Utdelningsintakter - 3
Ldmnade utdelningar -1 3
Valutakursdifferenser 0 0
Per 3| december | 6
Utdelningar uppgaende till |1 mkr (3) har under 2011 lamnats
fran intresseforetag till Catella-koncernen. Inga vriga transak-
tioner har skett mellan Catella och intresseforetag.
Nedan redovisas intresseforetagens, vilka alla dr onoterade, till-
gangar (inklusive goodwill), skulder, intdkter och resultat, samt
koncernens dgarandel av intresseféretagens eget kapital.

Intresseféretag Koncern
mkr Registreringsland Tillgdngar Skulder Intakter Resultat Agarandel, % Agarandel
ANL Kiinteistst OY Finland 0 0 0 0 50 0
ARIF | GP Py Finland 2 0 3 0 50 |
SIA AREAL Baltic Lettland | 0 | 0 49 0
Summa |

ARSREDOVISNING CATELLA 2011
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NOT 21 DERIVATINSTRUMENT

2011 2010
mkr Tillgangar Skulder  Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt - - | |
0 0 | |
Avgar: langfristig del - - - -
Kortfristig del 0 0 | |

Derivatinstrument per den 3| december 201l avser endast
kvarvarande verksamheter. Derivatinstrument per den 3|
december 2010 avser koncernens totala verksamhet och @r i
sin helhet hanforlig till dotterféretaget Banque Invik, som under
2011 omklassificerats till avyttringsgrupp som innehas for forsdlj-
ning, se vidare not 42 Verksamheter som innehas for férséljning.

NOT 22 FINANSIELLA TILLGANGAR
SOM KAN SALJAS
| finansiella tillgangar som kan séljas ingar foljande:

mkr 2011 2010

Onoterade vardepapper:
- aktier i USA - I
- aktier i Europa - 0
0 12

Finansiella tillgdngar som kan sdljas per den 31 december 2011
avser endast kvarvarande verksamheter. Finansiella tillgangar
som kan séljas per den 31 december 2010 avser koncernens
totala verksamhet och @r i sin helhet hanforlig till dotterféreta-
get Banque Invik, som under 2011 omklassificerats till avyttrings-
grupp som innehas for férsaljning, se vidare not 42 Verksamhe-
ter som innehas for férsaljning.

mkr 2011 2010
Per | januari 12 24
Kop - 2
Forséljningar - -10
Vinster och férluster netto, - -2
forda till 6vrigt totalresultat

Omklassificering till avyttringsgrupp -12 -
som innehas for férsaljning

Valutakursdifferenser - 3
Per 31 december 0 12
Avgar: langfristig del - -12
Kortfristig del 0 0

Finansiella tillgangar som kan saljas dr uttryckta i féljande valutor:

mkr 2011 2010
usb - I
EUR - 0

0 12

NOT 23 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE
TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

| finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen ingar foljande:

mkr 2011 2010
Laneportfsljer 282 377
Fondplaceringar 47 56
Noterade aktier, optioner och obligationer 7 15
Onoterade aktieinnehav 34 17
Ovrigt 7 |

377 467
mkr 2011 2010
Per | januari 467 497
Okning genom rérelseférviry 28 23
Forvary! 46 133
Avyttringar -125 -114
Amorteringar -12 -12
Verkligt varde vinster/férluster pa finansiella -46 -7

tillgdngar vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen?

Kapitaliserade ranteintakter 22 17

Omklassificering till -l -
avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning

Valutakursdifferenser 2 -6l
Per 31 december 377 467
Avgar: langfristig del -322 -404
Kortfristig del 56 63

Inkluderar ett forvérv av en aktiepost om drygt 5 procent i det holldndska dgarbolaget till

IPM (Informed Portfolio Management AB). IPM dr en ledande leverantér av systemariska
investeringsstjdnster inom diskretiondr forvaltning och fondférvaltning. IPM férvaltar for
ndrvarande tillgangar till ett virde om 55 mdkr pa uppdrag av stora institutionella investerare,
pensionsfonder, forsdkringsbolag och stiftelser.

Férdndringar i verkligt vérde for finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrdk-
ningen redovisas i Ovriga finansiella poster i resultatrdkningen (not 14)

Se dven not 3 for vardering och placering i verkligt varde-
hierarki.

Laneportfoljer
Laneportfdlierna bestar av vdrdepapperiserade europeiska
lan med huvudsaklig exponering mot bostader. Utvecklingen i
laneportfélierna foljs noga, och omvérderingar gérs kontinuer-
ligt. Varderingarna utfors av den franska investeringsradgivaren
Cartesia S.A.S. Det bokférda vdrdet i Catellas koncernredovis-
ning faststalls baserat pa prognostiserade diskonterade kassaflo-
den. Portfdljerna har diskonterats med diskonteringsrantor som
varierar mellan 8,5 % till 15,0% vilket ger en vagd genomsnittlig
diskonteringsranta pa 10,2% for de samlade laneportfdljerna.
Den végda genomsnittliga durationen for portfélien uppgar till
6,54ar

Kassaflédena bestar i huvudsak av rdntebetalningar men
dven amorteringar med en prognosperiod fram till och med
fiarde kvartalet 2025. Forvantade kassafloden under perioden
uppgar till cirka 520 mkr vilka ar diskonterade och bokférda till
282 mkr (387).

Nya riskantaganden fér de prognostiserade kassaflédena
samt for diskonteringsrantorna har applicerats under 2011, vil-
ket paverkat vardet negativt pa hela laneportfolien med 34 mkr
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i jJdmforelse med tidigare antaganden. Antagandena dr uppskatt-
ningar av forskotts- och forsenade betalningar, férluster, bela-
ningsgrad, region, med mera.

Forandringar i riskantaganden ar framst hanférliga till de por-
tugisiska och spanska laneportféljerna, Lusitano och Pastor. For
portfélierna i Portugal, Lusitano 3 och 5, antas att utstallande
banks rdtt till fortida aterldsen inte utnyttjas, vilket ger langre
och hégre kassafloden som paverkar vardena positivt. Striktare
antaganden for de spanska portfoljerna Pastor 2, 3, 4 och 5 har
samtidigt tillimpats vilket paverkar vdrdet negativt. Utdver de
andrade riskantagandena har dven diskonteringsrantorna

Sammandrag av Catellas finansférvaltnings laneportféljer per den 31 december 20II

KONCERNENS NOTER

justerats med anledning av de férdndrade kassaflddesprogno-
serna.

Catella avyttrade, via dotterbolaget EETI, laneportfélien
Shield under oktober 2011. Delportféljen Shield var framst
exponerad mot Nederldanderna. Forsdljningen inbringade cirka
71 mkr och genererade ett realisationsresultat om -2 mkr.
Shield utgjorde cirka 20 procent av den totala laneportféliens
diskonterade varde tillika bokfoérda varde. Catellas ursprungliga
investering avseende laneportfélierna i EETI har, i och med for-
sdljningen av Shield och de erhallna kassaflédena, aterbetalats.

mkr Prognostiserade Andelav  Prognostiserade Andel av

odiskonterade odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-
Laneportfdlj Land kassafloden kassafloden kassafloden kassafloden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 57.8 I1,1% 31,0 I1,1% 10,0% 6,8
Pastor 3 Spanien 314 6,0% 8,0 29% 15,09 9.8
Pastor 4 Spanien 85,0 16,4% 21,9 7,8% 15,09% 10,0
Pastor 5 Spanien 359 6,9% 6,5 23% 15,09 12,3
Lusitano 3 Portugal 88,4 17,0% 56,6 20,0% 10,0% 54
Lusitano 4 2 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 47,0 9.0% 16,6 59% 150% 8,2
Memphis Nederldnderna 41,5 8,0% 36,9 13,2% 8,5% 14
Semper Tyskland 78,6 15,1 % 62,1 222% 8,5% 29
Gems Tyskland 22,1 4,3% 17,0 6,1 % 8,5% 33
Minotaure Frankrike 29,7 57% 219 78% 8,5% 4,1
Ludgate * Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ? Italien - - - - - -
Sestante 3 ? [talien - - - - - -
Sestante 4 ? Italien - - - - - -
Sestante 4 A2 ° Italien 23 04% 2,0 0,7% 8,5% 14
Totalt kassafléde 519,6 100,0 % 280,6 100,0 % 10,2 %* 6,5
Upplupna rdntor 1,8
Bokfért varde 282,4
Sammandrag av Catellas finansforvaltnings laneportféljer per den 31 december 2010
mkr Prognostiserade Andelav  Prognostiserade Andel av

odiskonterade odiskonterade diskonterade diskonterade  Diskonterings-
Laneportfdlj Land kassafloden kassafléden kassafloden kassafléden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 67,0 99 % 41,5 10,7% 8,5% 58
Pastor 3 Spanien 125,5 18,5% 358 92% 15,09% 9.0
Pastor 4 Spanien 787 11,6% 23,8 6,1 % 150% 91
Pastor 5 Spanien 59,2 87% 152 39% 15,0% 10,1
Lusitano 3 Portugal 419 6,2% 332 8,6% 10,0% 2,7
Lusitano 4 2 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 353 52% 224 58% 10,0% 50
Shield | Nederlanderna 81,1 12,0% 733 189 % 8,5% 14
Memphis Nederlanderna 45,1 6,7% 38,0 9,8% 8,5% 23
Semper Tyskland 84,9 12,5% 63,1 16,3% 8,5% 3,7
Gems Tyskland 243 3,6% 157 4,1 % 10,0% 47
Minotaure Frankrike 353 52% 254 6,5% 85% 44
Ludgate ? Storbritannien - - - - - -
Sestante 2 ? [talien - - - - - -
Sestante 3 ? [talien - - - - - -
Sestante 42 [talien - - - - - -
Sestante 4 A2 Italien - - - - - -
Totalt kassaflode 678,3 100 % 387,4 100 % 10,0%* 58
Upplupna rantor -10,1
Bokfért varde exklusive upplupna riantor 377,3

| Prognosen dr framtagen av investeringsrddgivaren Cartesia S.A.S.
2 Dessa investeringar har tillskrivits ett vdrde om 0 kr.

3 Investeringen utfordes under forsta kvartal 201 for att bevaka de italienska virdepapperiseringarna, Sestante 2-4.
4 Diskonteringsrdntan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vdgda genomsnittliga rdntan av totalt diskonterat kassaflde.
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Utfall och prognoserade kassafléden fér laneportféljer per kvartal'

mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike UK

Laneportfélj  Pastor2 Pastor3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante4 Memphis Shield? Gems  Semper Minoture Ludgate Utfall Prognos Diff
Historik

Q4 2009 4,6 - - - 04 0.8 - 09 17 0.2 1.6 22 0,0 12,4 7.7 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1,6 02 1,5 19 03 9.5 6,3 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 14 23 (oA 9.3 155  -62
Q3 2010 0,6 - - - 20 - - 08 1,5 02 14 25 0, 9.1 8,0 I
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 02 14 2, [oA] 7.7 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 08 1,5 02 13 12 (oA 8,6 6,5 2,1
Q2 201l 34 - - - 4.7 - 02 0.8 14 02 14 19 (oA 14,3 7.1 7.1
Q3 2011 2,0 - - - 32 - 02 08 1.5 0.2 1,5 22 0,1 11,8 6.9 4,9
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1,5 1,6 0,1l 8,5 7.8 0,6
Summa 22,1 0,0 0,0 0,0 14,2 0,8 0,6 75 12,2 1,8 13,0 17,9 0,9 9Ll 71,7193
Prognos Kvartal Ar Ack.
Ql 2012 Il - - - 1.8 - 02 08 02 14 1,5 6,9 6,9
Q2 2012 1,6 - - - 4,0 - 02 08 02 14 14 9.5 16,4
Q3 2012 14 - - - 4,0 - 02 08 02 14 14 9.3 25,8
Q4 2012 0.2 - - - 37 - 02 0.8 02 14 13 7.8 336 336
Ql 2013 02 - - - 39 - 0.2 08 0.2 14 13 79 41,4
Q2 2013 0.2 - - - 2,6 - 02 375 02 14 12 43,2 84,7
Q3 2013 02 - - - 27 - 0, 02 14 Il 59 90,5
Q4 2013 02 - - - 24 - 0, 02 14 Il 55 62,5 96,0
Ql 2014 02 - - - 22 - 0, 03 1,5 Il 5.4 101,4
Q2 2014 0.2 - - - 24 0,6 0, 03 1,5 1,0 6,2 107,6
Q3 2014 03 - - - 2,6 1,5 0, 03 1,5 09 7.2 14,8
Q4 2014 03 - - - 22 19 0, 03 1,5 09 72 26,0 122,1
Ql 2015 03 - - - 24 17 0, 03 61,5 09 67,1 189,2
Q2 2015 03 - - - 1.8 1,6 0, 18,9 08 23,6 212,8
Q3 2015 03 - - - 20 1,6 0, 08 47 217,5
Q4 2015 03 - - - 1.6 1.6 0, 07 43 99.8 2219
Ql 2016 03 - - - 1,8 1,0 07 3,8 225,6
Q2 2016 04 - - - 1,7 1,0 0,6 37 2294
Q3 20lé 04 - - - 1,8 1,0 0,6 3,7 233,1
Q4 20lé 04 - - - 1.6 09 0,6 3,5 14,7 236,6
Ql 2017 04 - - - 1.6 1,0 0,6 3,5 240,1
Q2 2017 04 - - - 1.6 1,0 05 35 243,5
Q3 2017 04 - - - 17 09 05 35 247,0
Q4 2017 04 - - - Il 09 0,5 29 13,3 2499
Ql 2018 04 - 1,6 - Il 09 04 4,6 254,5
Q2 2018 04 - 37 - Il 09 04 6,5 261,0
Q3 2018 04 - 37 - 12 09 03 6,4 2674
Q4 2018 04 - 37 - 1.0 09 03 6,2 23,7 2736
Ql 2019 04 - 36 - 1l 09 0.2 6,2 279.8
Q2 2019 04 - 3,6 - 11 09 02 6,1 285,9
Q3 2019 45,1 - 36 - Il 08 0.2 50,8 336,7
Q4 2019 - 23 - 09 08 02 4.3 67,4 3410
Ql 2020 - 07 - 1,0 06 02 2,5 3435
Q2 2020 - 07 - 1,0 03 02 2,1 3457
Q3 2020 - 07 - 1.0 03 0.2 2,1 3478
Q4 2020 - 07 - 09 03 50 6,9 13,6 3547
Ql 2021 - 0,7 - 09 03 1,9 356,5
Q2 2021 - 07 - 09 03 1,9 3584
Q3 2021 314 07 - 09 03 333 3917
Q4 2021 07 - 08 03 1.8 38,8 3935
Ql 2022 07 - 08 03 1.8 3953
Q2 2022 07 - 08 03 1.8 3971
Q3 2022 0,7 - 09 03 1.8 3989
Q4 2022 07 - 0,7 03 1.7 7,1 400,6
Ql 2023 07 - 08 03 1,7 402,3
Q2 2023 50,1 - 07 03 50,1 4534
Q3 2023 - 12,6 03 12,8 466,3
Q4 2023 - 03 03 66,0 466,6
Ql 2024 359 03 36,2 502,8
Q2 2024 03 03 503,1
Q3 2024 03 03 5033
Q4 2024 03 03 37,1 5036
Ql 2025 03 03 5039
Q2 2025 03 03 504,2
Q3 2025 03 03 504,5
Q4 2025 15,1 15,1 16,0 519,6
Summa 57,8 31,4 85,0 359 88,4 47,0 2,3 41,5 - 22,1 78,6 29,7 -

! Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S. Slutligt utfall kan avika frén ovanstdende prognos

2 Shield avyttrades under fjdrde kvartalet 20
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Metod och antaganden for kassaflédesprognoser

och diskonteringsrdntor

Kassaflodet for respektive laneportfdlj redovisas i tabellen pa
sidan 42 och diskonteringsrantorna redovisas ovan per portfdl).

Kassaflodesprognoser

Portféljen varderas enligt verkligt varde metoden, enligt defini-
tionen i IFRS. I avsaknaden av en fungerande och tillrackligt likvid
marknad for i stort sett alla investeringarna samt for jamforbara
efterstéllda investeringar, utfors varderingen genom att anvanda
tillvdgagangssattet "mark-to-modell”. Detta tillvagagangssatt byg-
ger pa att prognostisera kassaflodet till och med forfall fér varje
investering med marknadsbaserade kreditantaganden. Kredi-
tantaganden som anvdnds av investeringsradgivaren Cartesia
baseras pa historisk utveckling av de enskilda investeringarna
och ett brett urval av jimférbara transaktioner. | de prognos-
tiserade kassaflédena gérs antaganden av potentiella férsam-
ringar av kreditvariabler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med lag sannolikhet och hog potentiell negativ
inverkan sasom uppl&sning av euroomradet, dar ett av landerna
som EETI har sina underliggande investeringar, uttrader ur den
europeiska monetdra unionen eller liknande scenarier. Cartesia
anser att dess kreditantaganden ar rimliga och likvardiga med
ovriga marknadsaktdrer. De prognostiserade kassaflédena har
utarbetats av Cartesia med egenutvecklade modeller. Dessa
modeller har testats och forbattrats under flera ar och har inte
visat nagon vasentlig avvikelse i jamforelse med modeller som
anvands av andra marknadsaktérer. Justeringar av kassaflédena
paverkar vdrdet och redovisas i en kdnslighetsanalys pa sidan 44.

Virdeférandring per portfélj vid justering av diskonteringsrantor (mkr)

KONCERNENS NOTER

Diskonteringsrdntor

De diskonteringsrantor som anvands for att berdkna nuvar-
det av varje investering bestdms enbart av styrelsen for EETI.
Diskonteringsrantorna per portfolj har faststéllts relativt andra
tillgdngar i avsaknad av marknadspriser for tillgangarna som dot-
terbolaget EETI innehar. Varje kvartal utvdrderar styrelsen for
EETI de prognostiserade kassaflédena och dess antaganden i
kombination med marknadsprissattningen av andra tillgangar for
att eventuellt justera diskonteringsrantorna. Justeringar av dis-
konteringsrdntorna paverkar vardet och redovisas i en kanslig-
hetsanalys nedan.

Kdnslighetsanalys for Catellas

finansfarvaltnings laneportfoljer

De nedan redovisade effekterna ska ses som en indikation pa
en isolerad forandring av namnd variabel. Om flera faktorer
avviker samtidigt kan resultatpaverkan férandras.

Time call och Clean-up call

Beskrivningen nedan avser de storre utbetalningarna i slutet av
respektive portfoljs prognostiserade kassaflode som redovisas i
tabellen pa sidan 42.

Time call

Time call &r en option som emittenten innehar vilken majliggdr
att kopa tillbaka delportfélien vid en specifik tidpunkt och vid
varje tidpunkt darefter. Time call berér endast delportfélierna
Lusitano 3 och 5. | de prognostiserade kassaflédena for del-
portféljerna Lusitano 3 och 5 antas att emittenten inte kommer
att utnyttja sin time call vilket kan komma att ske under fjarde
kvartalet 2013 och 2015.

Férandring av diskonteringsrantan Spanien Portugal Italien Nederlianderna Tyskland Frankrike

per portfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor 5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante 4 Memphis Gems Semper  Minoture Total
8.5% 338 14,2 38,1 13,2 599 24,6 2,0 36,9 17,0 62,1 21,9 323,8
10,0% 31,0 12,4 334 1.2 56,6 223 19 36,2 16,2 597 21,0 302,0
15,0% 237 8,0 21,9 6,5 478 16,6 1.8 34,0 14,1 52,7 182 245,3
20,0% 18,6 53 14,7 38 41,5 12,8 1.6 32,0 12,3 46,8 16,2 205,7
250% 14,9 3.6 10,2 23 36,7 10,2 1,5 30,2 10,8 41,8 14,5 176,9
Diskonterat kassafléde ' 31,0 8,0 21,9 6,5 56,6 16,6 2,0 36,9 17,0 62,1 21,9 280,6
| Prognostiserade diskonterade kassafloden tillika bokfort vérde per 31 december 2011

Kassafléde per portfélj i forhallande till diskonterat virde

Férindring av diskonteringsrintan Spanien Portugal Italien Nederlanderna Tyskland Frankrike

per portfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor 4 Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano5 Sestante 4 Memphis Gems  Semper Minoture Total
8,5% 1,7x 2.2x 2.2x 2,7x 1,5x 19x 1,2x I,1x 1,3x 1,3x 1,4x 1,6x
10,0% 1,9x 2,5% 2,5x 3,2x 1,6x 2,1x [,2x I,Ix |, 4x 1,3x | 4% 1,7x
150% 2.4x 3,9% 3,9% 5,5x 1,8x 2,8x 1,3x 1,2x |,6x I,5% |,6x 2,Ix
20,0% 3,1 59x% 5,8x 9.3x 2,1x 37x | 4x 1,3x 1,8x 1,7x 1.8x 2,5x
250% 39x 8,8x 8,4x 15,4x 24x 4,6x 1,5x | 4x 2,0x 1.9% 2,0x 2,9%
Multipel 1,9x 3,9x 3,9x 5,5x 1,6x 2,8x 1,2x I,Ix 1,3x 1,3x 1,4x 1,9x
Odiskonterat kassafléde 57,8 31,4 85,0 359 88,4 47,0 23 41,5 22,1 78,6 29,7 519,6
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Virdeforandring per portfélj vid justering av kassaflédet (mkr)

Spanien Portugal Italien Nederlinderna Tyskland Frankrike

Procentuell férandring

av kassaflédet Pastor 2 Pastor 3  Pastor4  Pastor 5 Lusitano 3 Lusitano 5  Sestante 4 Memphis Gems Semper  Minotaure Total Delta
170,0% 52,7 13,6 372 11,0 96,3 282 34 62,8 289 105,6 373 4770 70,0%
165,0% 51,2 13,2 36,1 10,7 934 274 33 60,9 28,0 102,5 36,2  463,0 65,0 %
160,09% 49,6 12,8 350 104 90,6 26,6 32 59,1 272 994 351 4490 60,0%
155,0% 48,1 12,4 339 10,0 878 257 3.1 572 26,3 96,3 340 4350 550%
150,09% 46,5 12,0 329 9.7 849 249 30 554 255 93,2 329 4209 50,0%
145,0% 45,0 1,6 31,8 94 82,1 24,1 29 53,5 24,6 90,1 31,8 406,9 450%
140,0% 434 11,2 30,7 91 793 233 28 51,7 238 87,0 307 3929 40,0%
135,09% 41,9 10,8 296 87 764 224 2,7 499 229 839 296 3788 35,0%
130,0% 40,3 104 285 84 736 21,6 2,6 48,0 22, 80,8 285 3648 30,0%
1250% 388 10,0 274 8, 70.8 20,8 25 46,2 21,2 777 274 3508 250%
120,0% 372 9.6 263 78 679 199 24 443 204 74,6 263 336,7 20,0%
115,0% 357 9.2 252 74 65,1 19,1 23 42,5 19,5 714 252 322,77 15,0%
110,0% 34,1 8.8 24,1 7.1 623 183 22 40,6 18,7 683 24,1 3087 10,0%
105,0% 32,6 84 23,0 6.8 595 174 2,1 388 178 652 230 2946 50%
100,0% 31,0 8,0 21,9 6,5 56,6 16,6 2,0 36,9 17,0 62,1 21,9 280,6' 0,0%
95,0% 29,5 76 20,8 6,2 53,8 15,8 1,9 35,1 16,1 590 208  266,6 -5,0%
90,0% 279 72 197 58 51,0 149 1,8 332 153 559 197 252,6 -10,0%
85,0% 264 6.8 18,6 55 48,1 14,1 17 314 144 52,8 186 2385 -150%
80,0% 24,8 64 175 52 453 133 1.6 295 13,6 49,7 176 2245 -20,0%
75,0% 233 6,0 16,4 49 42,5 12,5 1.5 277 12,7 46,6 16,5 210,5 -25,0%
70,0% 21,7 56 153 4,5 39,6 11,6 1,4 258 11,9 43,5 154 196,4 -30,0%
65,0% 202 52 14,2 42 36,8 108 13 24,0 11,0 404 143 182,4 -350%
60,0% 18,6 4.8 13,1 39 34,0 10,0 12 2272 102 373 132 1684 -40,0%
55,0% 17,1 44 12,0 36 311 9l I 203 93 342 12,1 154,3  -450%
50,0% 15,5 4,0 11,0 32 283 83 1,0 18,5 85 31,1 11,0 140,3 -50,0%
450% 14,0 36 99 29 255 75 09 16,6 76 28,0 99 126,3 -550%
40,0% 12,4 32 8.8 26 226 6,6 0.8 14,8 6.8 249 88 12,2 -60,0%
350% 109 28 77 23 19.8 58 0,7 129 59 21,7 77 98,2 -650%
30,0% 9.3 24 6,6 1,9 170 50 0,6 Il 51 18,6 6,6 84,2 -70,0%

| Prognostiserade diskonterade kassafloden tillika bokfort virde per 31 december 2011

Clean-up call

Clean-up call & en option som emittenten innehar vilken moj-
liggdr att kopa tillbaka delportfolien ndr de utestaende lanen
har amorterats och understiger tio procent av det emitterade
beloppet. Administrationen av portfélien ar oftast ej I6nsam
nar den understiger tio procent av det emitterade beloppet
och saledes majliggdr en sadan konstruktion att emittenten kan
undvika dessa extra kostnader. Konstruktionen méjliggor ocksa
att investeraren ej blir sittande med mindre och langa kassaflo-
den tills att portfélien ar aterbetalad. Clean-up call berér del-
portfélierna Pastor 2, 3,4 och 5, Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information

Vérderingar av laneportfolierna finns att tillga pa Catellas hem-
sida: www.catella.se » Finansiell information » Dotterbolag »
EETI

Nordic Light Fund

Catella innehar andelar i en fondprodukt som férvaltas av
Banque Invik, Nordic Light Fund, innehallande laneportfdljer.
Laneportfolierna bestar av lan till sma och medelstora féretag,
huvudsakligen beldgna i Tyskland. Darutéver bestar portfol-
jerna av spanska vardepapper med en diversifierad pool av lan
till sma och medelstora foretag i Spanien som underliggande
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sakerhet, samt av en mindre del i Portugal som har bostadslan
som underliggande sdkerhet. Prognostiserad avkastningsniva i
portfélien forvantas vara hég. Véardet pa andelarna har under
2011 &kat med drygt | mkr. Innehavets bokférda varde, tillika
marknadsvarde, per den 31 december 2011 uppgick till 37 mkr.

Verksamhetsrelaterade investeringar

De verksamhetsrelaterade investeringarna bestar till stérre del
av en minoritetsandel i det italienska bolaget Castello och den
nyligen foérvarvade minoritetsandelen i IPM (Informed Portfolio
Management). Darutéver har Catella bland annat investerat i
Sicav-fonder, vilka férvaltas av Catella Fondférvaltning i syfte att
under ett uppstartsskede férse fonderna med kapital. Inneha-
vens bokférda varde, tillika marknadsvérde, per den 3| decem-
ber 2011 uppgick till 51 mkr.

Andra vardepapper

Storre delen av tidigare portfdlj av aktier, optioner och obliga-
tioner har avyttrats och avsikten dr att dven avyttra aterstaende
innehav nar ratt marknadslage uppstar. For helaret 2011 uppgar
realisationsresultatet fér avyttrade vardepapper till ett margi-
nellt belopp, medan vardejustering till verkligt varde uppgar till
-12 mkr. Innehavens bokférda varde tillika marknadsvarde per
den 31 december 2011 uppgick till 7 mkr.
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NOT 24 FINANSIELLA TILLGANGAR SOM
HALLES TILL FORFALL

mkr 2011 2010
Statsskuldvéxlar inklusive upplupen ranta - 13
0 13

Det verkliga vdrdet pa finansiella tillgdngar som halles till férfall
ar som foljer:

mkr 2011 2010
Statsskuldvéxlar inklusive upplupen ranta - 13
0 13

Finansiella tillgangar som halles till forfall per den 31 december
2011 avser endast kvarvarande verksamheter. Finansiella till-
gangar som halles till forfall per den 31 december 2010 avser
koncernens totala verksamhet och ar i sin helhet hanférlig till
dotterféretaget Banque Invik, som under 2011 omklassificerats
till avyttringsgrupp som innehas for forséljning, se vidare not 42
Verksamheter som innehas for forsaljning.

NOT 25 KUNDFORDRINGAR

mkr 2011 2010
Kundfordringar 191 216
Avgar: reservering for osakra -30 -34
kundfordringar

161 182

Det verkliga vardet pa kundfordringar dr som féljer:

mkr 2011 2010
Kundfordringar 16l 182
161 182

Aldersanalys av forfallna kundfordringar framgar nedan:

mkr 2011 2010
Mindre dn 2 manader 59 48
2 till 6 manader 3 8
Mer @n 6 manader 30 35

9l 9l

Forandringar i reserven for osdkra kundfordringar ar som foljer:

mkr 2011 2010
Per | januari -34 -
Okning genom rérelseférviry - 33

Reservering fér osdkra -1 -1
fordringar

Atervunna kundférluster | -

Fordringar som skrivits 3 -
bort under aret som ej
indrivningsbara

Aterforda outnyttjade belopp 0 -
Omklassificering till 0 -

avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning

Valutakursdifferenser - |
Per 3| december -30 -34

ARSREDOVISNING CATELLA 2011
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Avsattningar till respektive aterforingar av reserver for osdkra
kundfordringar ingar i posten Ovriga externa kostnader i resul-
tatrakningen. Belopp som redovisas pa vdrdeminskningskontot
skrivs vanligen bort ndr koncernen inte forvantas atervinna
ytterligare likvida medel.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen
ar det redovisade vardet for varje kategori fordringar som
namns ovan. Fér fordran om 34 mkr finns sdkerhet i fastighet.

For information om kreditkvaliteten pa kundfordringar, se
Finansiella tillgdngars kreditvardighet i not 3.

NOT 26 LANEFORDRINGAR

mkr 2011 2010
Lanefordringar Il 1238
Avgar: reservering for osakra - -34
lanefordringar

11 1204
Minus langfristig del -1 35
Kortfristig del 0 1169

Lanefordringar per 3| december 2011 avser dotterforetaget
Catella Férmogenhetsforvaltning AB som foérvarvades under
2011. Lanefordringar per 31 december 2010 avser i sin helhet
dotterféretaget Banque Invik, vilket under 2011 omklassificerats
till avyttringsgrupp som innehas for férséljning, se vidare not 42
Verksamheter som innehas for férséljning.

Koncernen har inte nagra oreglerade eller osdkra laneford-
ringar under 2011 och redovisar féljaktligen inte nagra ned-
skrivningar pa lanefordringar. Kreditkvaliteten pa koncernens
lanefordringar bedéms som god eftersom i princip hela fordran
ar sékerstalld av Premieobligationer och andra vardepapper.

Forfallotidpunkter fér koncernens langfristiga lanefordringar
ar enligt foljande;

mkr 2011 2010
Mellan | - 5ar s 35
Meran 5ar - -

111 35

| Lénefordringar inom Catella Férmégenhetsférvaltning AB antas ha en genomsnittlig 16ptid om
365 dagar.

Det verkliga vardet pa lanefordringar ar som foljer:

mkr 2011 2010
Lanefordringar 111 | 204
111 1204

Inga férfallna lanefordringar finns.
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Foérdndringar i reserven fér osdkra lanefordringar dr som féljer:

mkr 2011 2010
Per | januari 34 36
Reservering fér osdkra - 13
fordringar

Fordringar som skrivits bort under aret = -8
som ej indrivningsbara

Aterférda outnyttjade belopp - 2
Omklassificering till -34 -

avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning

Valutakursdifferenser - 5

Per 31 december 0 34

Redovisade belopp, per valuta, for koncernens lanefordringar ar

féljande:

mkr 2011 2010
EUR - 369
UsD - 122
SEK 11 670
GBP - 24
CHF - 16
NOK - 2
DKK - |
HKD - 0
Andra valutor - 0
Summa 111 1 204

For information om kreditkvaliteten pa lanefordringar, se Finan-
siella tillgangars kreditvdrdighet i not 3.

NOT 27 OVRIGA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

mkr 2011 2010
Per | januari 5 |
Okning genom rérelseférvary - 8
Tillkommande kapitalférsékringar 0 -
Kapitalférsakringar utnyttjade under aret 0 -4
Tillkommande fordringar 3 -
Omrékningsdifferenser 0 0
Per 3| december 8 5
mkr 2011 2010
Kapitalférsakringar 2 2
ledande befattningshavare
Hyresgarantier 5 3
Leasingfordran | -
Ovrigt 0 0
8 5

Kapitalférsakringar avser de inbetalningar Catella gjort varde-
rade till verkligt virde. Férpliktelsen fér pensionerna dr upp-
tagen som langfristig skuld till samma belopp i not 32, Ovriga
avsattningar.

NOT 28 FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

mkr 2011 2010
Upplupna réanteintdkter | 16
Upplupna férvaltningsavgifter och kortintdkter 15 92
Ovriga upplupna intikter 12 9
Forutbetalda hyreskostnader 13 12
Ovriga forutbetalda kostnader 15 12

55 141

NOT 29 LIKVIDA MEDEL OCH
CHECKRAKNINGSKREDITER

mkr 2011 2010
Kvarvarande verksamheter 152 193
Verksamheter som innehas f&r forsaljning - 2 686
Totala Likvida medel 152 2879

Likvida medel utgdrs av bankmedel.

Likvida medel i Banque Invik @r inte tillgdngliga for lyftning av
Catella-koncernen, se vidare not 42.

I likvida medel ingar medel som ar placerade pa spdrrade
konton med 12 mkr (13) fér kvarvarande verksamheter och
med 0 mkr (52) for avyttringsgrupp som innehas for férséljning.
Dessa medel ar stillda som sdkerhet inom verksamhetsgrenen
Kapitalforvaltning for pagaende transaktioner. Medlen ar spar-
rade med en dags forfall.

Koncernen har
36,5 mkr (35,0).

Se vidare Likviditetsrisk i not 3.

outnyttjade checkrdkningskrediter om

NOT 30 EGET KAPITAL
Catella AB har valt att specificera eget kapital i enlighet med
nedanstaende komponenter:
B Aktiekapital
B Ovrigt tillskjutet kapital
B Reserver
B Balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat

| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet fér
moderbolaget. Inga férandringar av aktiekapital har férekommit
under 2011.

| Svrigt tillskjutet kapital ingdr summan av de transaktioner
som Catella AB har haft med aktiedgarkretsen. De transaktio-
ner som har forekommit med aktiedgarkretsen dr framst emis-
sioner till Gverkurs vilket motsvarar erhallet kapital (reducerat
med transaktionskostnader) utéver nominellt belopp av emis-
sionen. | 6vrigt tillskjutet kapital ingdr dven inbetalda premier
for utstallda optioner. Under 2011 har 3 mkr (30) inbetalats for
utstéllda teckningsoptioner. Vidare reduceras &vrigt tillskjutet
kapital med aterkop av utstdllda teckningsoptioner. Under 2011
har aterkop av utstéllda teckningsoptioner gjorts med Il mkr

©-
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Reserver bestar av de intdkter och kostnader som enligt
vissa standarder ska redovisas i &vrigt totalresultat. | Catellas fall
bestar reserver av omrakningsdifferenser hanforliga till omrak-
ning av utlandska dotterbolag i enlighet med IAS 2| samt av
verkligt varde reserv hanforligt till tillgangar som kan séljas.

Posten balanserade vinstmedel inklusive arets resultat mot-

KONCERNENS NOTER

For information om genomsnittlig lanerdnta, se tabell Koncer-
nens rantebarande skulder och tillgangar per valuta under rub-
riken Ranterisk i not 3.

NOT 32 OVRIGA AVSATTNINGAR

i e Rittsli
svaras av de ackumulerade vinster och forluster som genererats Kapita-  Kreditkorts- it
: ' : 2 forsak- relaterade forvdrvat Skatte- |
totalt i koncernen. Balanserade vinstmedel kan vidare paverkas ke fingar avsittningar!  foretag tvister Ovrigt Summa
av transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande. Per | januari 2010 | 0 3 0 3 7
Under 2011 har balanserade vinstmedel minskat med 31 mkr Okning genom 5 2 2 9
o \ , A
avseende foérvarv av utestaende andelar i dotterbolagen Catella roreseiorvary
) . . Tillkommande 7 | 8
Capital Intressenter AB och CFA Partners AB. Didrutdver  avsittningar
reduceras balanserad vinst med ldmnad utdelning till aktiedgare Utnyttjat under aret -4 2 6
i moderbolaget, dock har ingen utdelning lamnats aren 2002- Aterforda outnytt- -3 2 0 >
2011 eller féreslas for 2012 e belope
eller foreslds for ’ Valutakursdifferenser 0 0 0 0 -l
Se dven not 52 Eget kapital i moderbolaget. Per 31 december 2 7 0 0 4 13
2010
NOT 31 UPPLANING OCH LANESKULDER .
Okning genom 2 2
rérelseférvary
mkr 2011 2010 _
Tillkommande 0 |
Banklan for finansiering av férvarvade 154 244 avsattningar
verksamheter . .
Utnyttjat under aret 0 0
Banklan fér den operativa verksamheten 86 76 ry .
Aterférda outnytt- 0
Obligationslan - 95 jade belopp
Inlaning fran foretag - 2932 Omklassificering -7 -3 -10
i :
Inlaning fran privatkunder - 538 Z!rivi{]t;glg\ag:%gﬁpp
240 3885 férsiljning
Avgar: langfristig del _ 203 Valutakursdifferenser 0 0
Kortfristig del 240 3687 Per 3l december Z 0 ! v__ 2 5

Upplaning och laneskulder per den 31 december 2011 avser
endast kvarvarande verksamheter. Upplaning och laneskulder
per den 31 december 2010 avser koncernens totala verksamhet
och dr vésentligen hanforlig till dotterféretaget Banque Invik,
som under 2011 omklassificerats till avyttringsgrupp som inne-
has for forsaljning, se vidare not 42 Verksamheter som innehas
for forsaljning.

Forfallotidpunkter for koncernens upplaning och laneskulder ar
enligt féljande:

mkr 2011 2010
Mindre an 6 ménader 134 3508
Mellan 6—12 méanader 106 174
Mellan 1-5 ar - 203
Merdn 5 ar - -

240 3885

Det verkliga vardet pa upplaning och laneskulder ar som foljer:

mkr 2011 2010
Banklan 240 320
Obligationslan - 95
Inlaning fran foretag - 2932
Inlaning fran privatkunder - 538

240 3885

ARSREDOVISNING CATELLA 2011

I posten ingdr avsdttningar for bedémda kostnader som dotterfértaget Banque Invik har haft
avseende férskingringar pd utstdllda kreditkort.

Huvuddelen av kapitalforsékringar bedoéms falla ut efter mer an
5 d&r och 6vriga avsdttningar bedéms falla ut om -3 ar.

NOT 33 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

mkr 2011 2010
Semesterléneskuld 14 16
Upplupna personalomkostnader 25 54
Upplupna revisionskostnader 2 4
Upplupna férsakringskostnader 0 0
Upplupna juridiska kostnader | |
Upplupen bonus 53 69
Upplupna réntekostnader - 2
Upplupna hyreskostnader 20 25
Upplupna provisionskostnader 31 43
Upplupna kostnader avseende emissions- 4
och lanegaranti
Ovriga upplupna kostnader 23 20
Férutbetalda intdkter - 7
173 243
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NOT 34 STALLDA SAKERHETER

2011 2010
Kvarvarande Verksamheter som Kvarvarande Verksamheter som
mkr verksamheter innehas for forsaljning verksamheter innehas for forsaljning
Aktier i dotterféretag 473 - 508 -
Vérdepapper 140 -
Likvida medel 12 166 13 174
Ovriga stillda sikerheter | 38 2
626 204 523 174

Som stélld sdakerhet anges ovan nettotillgangarna i dotterbolag
som &r pantsatta som sakerhet for koncernens férvarvslan fran
forvarvet av Catella Brand AB-koncernen och checkkontokre-
dit frdn samma externa langivare. Vidare i fall att Catella inte
lever upp till de med extern langivare Gverenskomna kovenan-
ter; har Claesson & Anderzén AB, som indirekt dger per 31
december 2011 47,6 % av aktierna i Catella AB (publ), stéllt en
emissions- och lanegaranti om totalt 54 mkr (100). Claesson &
Anderzén AB ska erhalla andrahandspant i de dotterbolag som
ar stdllda som sdkerhet fér koncernens forvdrvslan fran forvar-
vet av Catella Brand AB-koncernen och koncernens checkkon-
tokredit.

NOT 35 EVENTUALFORPLIKTELSER

Catella Formogenhetsforvaltnings upplaning sker mot full-
goda sdkerheter i vardepapper inom gangse belaningsvarden,
vilka i sin tur erhallits som sakerhet for ldamnade krediter till
kunder.

I likvida medel ingar pantsatta kassamedel pa sparrade kon-
ton med 12 mkr (65). Dessa medel ar satta som sakerhet inom
verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning for pagaende transaktio-
ner. Dessa medel ar sparrade en dag. Se aven not 29. | likvida
medel ingdr dven kassamedel enligt minimibehallningskrav inom
Banque Inviks kortverksamhet.

2011 2010
Kvarvarande Verksamheter som Kvarvarande Verksamheter som
mkr verksamheter innehas for férsaljning verksamheter innehas for férsaljning
Klientmedel férvaltade for kunders rékning 239 - - -
Garantiférbindelser | 14 | 9
239 14 | 9

Med klientmedel avses tillgangar tillhérande kunder och vilka
férvaltas av dotterbolaget Catella Férmogenhetsforvaltning.
Dessa tillgdngar har foérvarvats och dven férvaras pa separat
bankkonto av dotterbolaget i tredje mans namn.

Garantiférbindelser har huvudsakligen ldmnats for hyreskon-
trakt med hyresvérdar.

Ovriga rittsliga forfaranden

Bolag inom koncernen ar inblandade i ett fatal tvister eller
rattsliga forfaranden samt skattedrenden som uppkommit i
den I6pande verksamheten. Risker férenade med sadana han-
delser tdcks av kontraktsenliga garantiférpliktelser, forsdkring
eller erforderliga reserver. Eventuell skadestandsskyldighet och
andra kostnader i samband med sadana réttsliga forfaranden
beddms inte vésentligen paverka koncernens affarsverksamhet
eller finansiella stallning.
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NOT 36 ATAGANDEN
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2011 2010
Kvarvarande Verksamheter som Kvarvarande Verksamheter som
mkr verksamheter innehas for forsaljning verksamheter innehas for forsaljning
Ej utnyttjade krediter, beviljade av Banque - | 883 - 3194
Invik
Ej utnyttjade krediter, beviljade av Catella - - -
Férmdgenhetsforvaltning
Valutaterminer - 222 - 45
0 2 105 0 3240

Ej utnyttjade krediter avser kreditléften som Banque Invik stallt
ut till sina kunder. Kunderna kan, under vissa férutsattningar
bland annat avseende vilken sdkerhet de kan ldmna, utnyttja
dessa krediter.

Koncernen hyr ett antal kontorslokaler enligt ej uppsag-
ningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna varierar
mellan 3 och 10 ar och de flesta leasingavtal kan vid leasing-

periodens slut forlangas till marknadsméssiga villkor. Koncernen
leasar ocksa viss kontorsutrustning som till exempel kopiatorer
enligt uppsdgningsbara operationella leasingavtal. Uppsagningsti-
den f6r koncernen avseende dessa avtal ar sex manader.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke uppsagnings-
bara operationella leasingavtal ar som féljer:

2011 2010
Kvarvarande Verksamheter som Kvarvarande Verksamheter som
mkr verksamheter innehas for férsaljning verksamheter innehas for férsaljning
Inom | ar 48 17 48 19
Mellan | och 5 &r 133 68 142 8l
Mer an 5 ar 0 17 0 38
181 103 191 139

Leasingkostnader som redovisats i resultatrakningen under aret
uppgar till 60 mkr (24).

NOT 37 ERHALLNA OCH BETALDA RANTOR
Under rakenskapsaret uppgar erhallna och betalda rantor fér
koncernens totala verksamhet till féljande belopp:

mkr 2011 2010
Erhallna rantor 98 77
Betalda rantor -30 -12
Netto erhillna rintor 68 64

ARSREDOVISNING CATELLA 2011
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NOT 38 FORVARV AV VERKSAMHETER

Under 2011 férvdrvade koncernen 100 procent av aktierna
i EKF Enskild Kapitalférvaltning AB namnéndrat till Catella
Formdgenhetsforvaltning AB. Vidare férvdrvades utestdende
andelar i dotterbolagen Catella Capital Intressenter AB, CFA
Partners AB och European Equity Tranche Income Ltd. Efter-
som de tre sistndmnda bolagen har konsoliderats i koncernen
tidigare redovisas inte férvarvad balansrdkning nedan.

Under 2010 férvarvades Catella Brand AB-koncernen, CFA
Partners AB, Modern Treuhand Management Ltd och andelar
fran innehav utan bestimmande inflytande i European Equity
Tranche Income Ltd.

Forvarv under 2011
EKF Enskild Kapitalférvaltning AB

Den 29 april 2011, efter godkdnnande fran Finansinspektionen,
férvdrvade koncernen 100 procent av aktierna i EKF Enskild

Foérvirvsanalyser

Kapitalférvaltning AB, namnandrat till Catella Formogenhetsfor-
valtning AB. Catella Férmdgenhetsforvaltning ar en fristaende
kapitalforvaltare pa den svenska marknaden och har cirka 4
mdkr under férvaltning. Verksamheten bedrivs med huvud-
kontor i Stockholm och lokalkontor i Vaxjo. Antalet anstallda
uppgick vid forvarvet till 29 personer. Bolaget ar kontoférande
institut, clearingmedlem och férvaltare i Euroclear. Bland kun-
derna aterfinns privatpersoner, foretag, stiftelser och intresse-
organisationer.

Forvarvet ska ses som ett forsta steg i etableringen av en
komplett férmoégenhetsférvaltning i Sverige och Norden och
som ska drivas parallellt med existerande fondrérelse. Catellas
malsdttning dr att inom férmdgenhetsférvaltning vaxa ytterli-
gare och att bli en ledande oberoende kapitalférvaltare i Sve-
rige.

Den férvérvade verksamheten, som ingar i verksamhets-
grenen Kapitalférvaltning, konsolideras i koncernen fran den
| 'maj 2011 och bidrog under 201l med intdkter och resultat

2011 2010
Catella . Catella .

mkr Férmogenhetsforvaltning Ovriga Brand Ovriga
Varumirke - - 50 -
Immateriella tillgangar 3 - 23 -
Materiella anlaggningstillgangar | - 20 -
Innehav i intresseféretag - - 4 -
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 28 - 23 -
Lanefordringar 142 - - -
Uppskjutna skattefordringar - - 8 -
Ovriga langfristiga fordringar - - 8 -
Ovriga fordringar 12 0 137 0
Likvida medel | | 210 33
Upplaning -89 - -40

Laneskulder -18 - -

Uppskjutna skatteskulder -l - 23 -
Avséttningar 22 - 9 -
Ovriga skulder 52 -l 542 0
Verkligt virde nettotillgangar' 28 0 -129 33
Innehav utan bestammande inflytande - 62 -8 4
Goodwill 20 - 223 0
Total képeskilling 47 63 86 37
Overtagna lan - - 341 -
Oreglerad képeskilling -2 -43 -8 -
K&peskilling betald via emission - -3 - -30
Kontant reglerad képeskilling 45 17 419 7
Likvida medel i férvarvade dotterféretag -l -l 2210 33
Forvarvskostnader | - 8 -
Férindring av koncernens likvida medel vid forviry 45 15 217 -26

! Férvdrvade fordringars vérde motsvarar kontraktuellt virde
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efter skatt om 23 mkr respektive -13 mkr. Om forvarvet hade
skett per | januari 2011, skulle koncernens intdkter ha uppgatt
till 822 mkr, arets resultat efter skatt 22 mkr och arets totaltre-
sultat skulle ha uppgatt till 14 mkr. Dessa belopp har berdknats
med tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper och med
korrigering av dotterbolagets resultat, sa att det inkluderar
tillkommande avskrivningar som skulle ha gjorts om verkligt var-
dejusteringar av immateriella tillgangar hade gjorts per | januari
2011, tillsammans med atfoljande skattekonsekvenser.

Kopeskillingen for EKF Enskild Kapitalforvaltning AB uppgick
till 47 mkr varav 45 mkr erlades kontant och resterande belopp,
2 mkr, innehdlls tills vidare i enlighet med férvarvsavtalet. Dér-
utdver har férvérvsrelaterade utgifter om drygt | mkr betalats
i samband med férvdrvet vilket har belastat rorelseresultatet
2011.

Forvérvsanalysen som presenteras nedan ledde till en good-
will om 20 mkr. Goodwill ar hanférlig till operativ expansion,
humankapital och de synergieffekter som férvantas uppsta
genom samordning med koncernens befintliga kapitalférvalt-
ningsverksamhet. Verkligt varde pa forvdrvade identifierbara
immateriella tillgangar uppgar till 3 mkr och ar hanforliga till
kundrelationer. Férvarvsanalysen ar prelimindr i avvaktan pa
slutlig vardering av dessa tillgangar vilket bedéms ske inom 12

manader fran forvarvsdatumet.

Transaktioner med innehavare utan

bestdmmande inflytande

Nedanstaende forvarv av Catella Capital Intressenter AB och
CFA Partners AB redovisas som en transaktions med innehav
utan bestdmmande inflytande, det vill sdga inom eget kapital.

Catella Capital Intressenter AB

Catellas dgande i dotterbolaget Catella Capital Intressenter
AB, som ar ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, ckade
under fjarde kvartalet 2011 fran 70 procent till 100 procent
genom tilltrdde av aktier som férvérvats fran dotterbolagets
ledande befattningshavare. Transaktionen genomfdrdes i syfte
att renodla strukturen och mgjliggéra koncernbidrag. Deld-
gande pa lokal niva inom den svenska fondrérelsen byttes mot
deldgande pa moderbolagsniva.

Den totala kopeskillingen uppgick till 44 mkr. Som dellikvid
erlade Catella 5,5 miljoner teckningsoptioner. Resterande del
erlades kontant, av vilken sdljarna fér huvuddelen dr bundna att
férvarva Catella-aktier i marknaden. For de forvdrvade Catella-
aktierna galler en inlasningsperiod pa upp till fyra ar.

CFA Partners AB
Under 2010 férvarvades 91 procent av dgandet i davarande
Catella-gruppen. Den totala kdpeskillingen, inklusive 6sen av
lan, uppgick till 427 mkr. Som ett led i férvarvet beslutade Catel-
las styrelse att forvarva resterande 9 procent fér 24 mkr fran
ledande befattningshavare inom Catella-koncernen.

Forvarvet finansieras via revers som I6per fram till dess att
Banque Invik har salts och likvid erhallits, dock senast den 31
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juli 2012. Ranta utgar med statslanerdntan vid lanetillfallet med
tilldgg av | procent. Forvérvet forutsatter Finansinspektionens
medgivande.

Férvarv under 2010

Catella Brand AB

Den I3 september 2010 forvarvade koncernen, via det 91 %
dgda dotterbolaget CFA Partners AB, 100 % av aktierna i Catella
AB (namnandrat till Catella Brand AB). Catella dr verksam inom
Corporate Finance och Kapitalforvaltning. Catella hade vid for-
varvstillfallet cirka 290 medarbetare i 14 europeiska lander.

Verksamhetsomradet Corporate Finance hade 186 med-
arbetare i |1 ldnder. Gemensamt for verksamheten i samtliga
linder dr foérmagan att genomdriva affarer samt en strdvan
att tilliféra varde genom att kombinera kapitalmarknadskan-
nedom med kunskap om de lokala fastighetsmarknaderna.
Verksamhetsomradet Kapitalférvaltning innefattar en av Sve-
riges ledande oberoende fond- och kapitalférvaltare samt en
férmdégenhetsforvaltning.

Den forvédrvade verksamheten konsolideras i koncernen
fran den 30 september 2010 och bidrog under 2010 med inték-
ter och resultat efter skatt om 340 mkr respektive 49 mkr. Om
férvérvet hade skett per | januari 2010, skulle koncernens intdk-
ter ha uppgatt till I 094 mkr, arets resultat efter skatt -10 mkr
och arets totaltresultat skulle ha uppgatt till -137 mkr. Dessa
belopp har berdknats med tillampning av koncernens redovis-
ningsprinciper och med korrigering av dotterbolagets resultat,
sa att det inkluderar tillkommande avskrivningar som skulle ha
gjorts om verkligt vardejusteringar av immateriella tillgangar
hade gjorts per | januari 2010, tillsammans med atféljande skat-
tekonsekvenser.

K&peskilling for Catella Brand AB-koncernen inklusive rédnta
uppgick till 427 mkr varav 341 mkr betalades genom &verta-
gande av lan och kontant betald k&peskilling uppgick till 86 mkr.
Dérutdver betalades forvarvsrelaterade utgifter om 8 mkr
i samband med forvarvet vilket belastade 2010 ars rorelsere-
sultat. Vidare upptogs ett forvarvslan vilket medférde 3 mkr i
utgifter vilka kostnadsfors dver lanets 6ptid.

Forvérvsanalysen som presenteras nedan ledde till en good-
will om 223 mkr. Goodwill dr hanférlig till operativ expansion,
humankapital och de synergieffekter som férvdntas uppsta
genom samordning av verksamheterna i koncernen och Catella
Brand AB-koncernen. Det verkliga vdrdet av férvdrvade identi-
fierbara immateriella tillgangar uppgick totalt till 296 mkr (inklu-
sive varumarke och kundrelationer).

Ovriga férviry under 2010

Ovriga férvary under 2010 avser férvary av CFA Partners AB,
vars enda verksamhet bestar i att dga och forvalta aktierna i
Catella Brand AB, Modern Treuhand Management Ltd (Malta),
som ar ett dotterbolag inom Banque Invik, samt férvarv av
andelar utan bestdimmande inflytande i European Equity Tran-
che Income Ltd.
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NOT 39 KONCERNFORETAG

31 december 2011

31 december 2010

Bolag Org.nr. Sate Agarandel  Totalt antal aktier Agarandel  Totalt antal aktier
Scribona AS 979460198 Oslo 1009 5067 100% 5067
Catella Holding AB 556079-1419 Stockholm 1009 1 000 1009 | 000
Banque Invik SA B 29962 Luxemburg 100% 8780 000 100% 8780000
Modern Processing SA B 98796 Luxemburg 100% 1 000 100% 1 000
Modern Treuhand BV 33291018 Barendrecht 1009% 400 1009 400
Modern Treuhand SA B 86166 Luxemburg 1009 31 000 1009% 31 000
Modern Treuhand Management Ltd C-4214 Malta 100% 10000 100% 10000
Modern Treuhand Corporate Services Ltd HE 265321 Cypern 100% 10000 100% 10000
Tea Call AB 556787-1909 Stockholm 100% 15000 60% 15000
European Equity Trance Income Ltd 44552 Guernsey 100% 64 99.86% 64
European Equity Trance Income Finance Ltd 442120 Dublin 100% 1 000 99.86% 1 000
Catella Corporate Finance Stockholm HB 969751-9628 Stockholm 65% - 65% -
Catella Corporate Finance Géteborg HB 969751-9602 Goteborg 65% - 65% -
Catella Formégenhetsférvaltning AB 556545-0383 Stockholm 100% 15878 - -
CFA Partners AB 556748-6286 Stockholm 1009 2000 91% 2000
Catella Brand AB 556090-0188 Stockholm 100% 1 000 100% I 000
Catella Financial Advisory AB 556715-3944 Stockholm 100% 1 000 100% | 000
Catella Property Fund Management AB 556660-8369 Stockholm 100% 10000 100% 10000
Catella Real Estate AG Kapitalanlagegesellschaft HRB 169051 Minchen 94.5% 2500 94.5% 2500
Catella Real Estate Sl BZ 0190483 Bozen 94,5% 10000 94,5% 10000
Catella Trust GmbH HRB 193208 Minchen 100% | - -
Amplion Asset Management Holding AB 556715-3472 Stockholm 100% 1 000 100% | 000
Catella Asset Management SAS B 412670375 Paris 65% 4000 65% 4000
Parcolog Gestion SARL B 490102993 Paris - - 66% 1 000
Catella Real Estate Investment Management AB 556638-5356 Stockholm 1009 1 000 1009 | 000
Amplion Asset Management AB 556813-5262 Stockholm 1009 100 000 1009 100 000
Catella Advisory AB 556724-4917 Stockholm 100% 1 000 100% | 000
Catella Property Oy 669987 Helsingfors 1009% 10000 100% 10000
Catella Corporate Finance Oy 726244 Helsingfors 1009% 100 1009 100
Amplion Asset Management OOO 1079817049006 Sit Petersburg - - 100% |
Amplion Asset Management Holding Oy 2214836-4 Helsingfors 100% 10000 100% 10000
Catella Property Norway AS 986032851 Oslo 100% 2976 862 100% 2976 862
Catella Corporate Finance AS 886623372 Oslo 80% 10 000 52,5% 10 000
Catella Property GmbH HRB 106179 Disseldorf 100% - 1009 -
Catella Property Valuation GmbH HRB 106180 Disseldorf 1009 - 1009 -
Catella Property Advisors GmbH HRB 106183 Disseldorf 100% - 100% -
Catella Corporate Finance SIA 40003814194 Riga 60% 2000 60% 2000
Catella Corporate Finance Vilnius 300609933 Vilnius 60% 100 60% 100
OU Catella Corporate Finance Tallin 11503508 Tallin 60% | 60% |
Catella Property Benelux SA BE 0467094788 Bryssel 100% 300000 100% 300000
Catella Property Belgium SA BE 0479980150 Bryssel 1009 533023 1009 533023
Catella Property Denmark A/S 17981595 Képenhamn 60% 555556 60% 555556
Catella Mezzanine AG 234205 Schweiz 75% 100 000 75% 100 000
Catella France SARL B 412670374 Paris 1009% 2500 1009 2500
Catella Valuation Advisors SAS B 435339098 Paris 66% 4127 66% 4127
Catella Property Consultants SAS B 435339114 Paris 100% 4000 100% 4000
Catella Residential Partners SAS B 442133922 Paris 65% 4000 65% 4000
Catella Property Spain S.A. A 85333342 Madrid 70% 60 70% 60
Catella Advisory Sweden AB 556724-4925 Stockholm 100% 1 000 100% | 000
CC Intressenter AB 556740-5609 Stockholm 60% 1 000 60% | 000
Catella Consumer AB 556654-2261 Stockholm 60% 10000 60% 10000
CCF Stockholm Intressenter AB 556724-4941 Stockholm 100% 1 000 100% I 000
Catella Corporate Finance AB 556740-5971 Stockholm 100% 1 000 100% | 000
CCF Holding AB 556700-8577 Stockholm 1009% 1 000 100% 1 000
Catella Markets AB 556708-3976 Stockholm 1009 2000000 100% 2000000
CCF Malmé Intressenter AB 556740-5963 Stockholm 60% 1 000 60% | 000
Catella Corporate Finance Malmé AB 556740-5666 Stockholm 60% 1 000 60% | 000
Aveca AB 556646-6313 Stockholm 100% 5000 100% 5000
Aveca Geshaftsfiihrungs GmbH HRB 106722 Disseldorf 100% - 100% -
Catella Capital Intressenter AB 556736-7072 Stockholm 100% 1 000 000 100% | 000 000
Catella Capital AB 556243-6989 Stockholm 100% 221 600 100% 221 600
Catella Fondférvaltning AB 556533-6210 Stockholm 100% 50000 100% 50000
Alletac Shared Services AB 556543-2118 Stockholm 100% 12 000 100% 12000

NOT 40 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vasentliga hdndelser har intrdffat efter rdkenskapsarets
utgang.
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NOT 41 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaenderelationer

Narstaenderelationer med bestimmande inflytande finns inte i
Catella-koncernen. Narstaenderelationer med betydande infly-
tande innefattar Catella styrelseledam&ter och koncernledning,
inklusive familjemedlemmar, samt féretag dar dessa personer
har styrelseuppdrag eller positioner som ledande befattningsha-
vare och/eller har betydande aktieinnehav.

Transaktioner med nirstdende

2011
Under 2011 har 2 625 000 teckningsoptioner aterkopts till
marknadsvarde fran f.d. vice VD Lennart Schuss med anledning
av dennes dndrade anstallningsvillkor i enlighet med optionsvill-
koren. Sammanlagd képeskilling fér teckningsoptionerna upp-
gick till 10,3 mkr.

Per den 30 december 2011 férvdrvades utestaende andelar
(9 %) i dotterbolaget CFA Partners AB fran VD, f.d. vice VD och
finansdirektoren fér en sammanlagd képeskilling om 24 mker.

Vidare under 2011 har ersdttning om 4 mkr utgatt till Claes-
son & Andersén AB, som indirekt dger per 31 december 2011
47,6 % av aktierna i Catella AB (publ), fér den emissions- och
lanegaranti som stéllts i fall Catella inte lever upp till &verens-
komna kovenanter i laneavtal med extern langivare.

Se dven not |l Ersattningar till ledande befattningshavare
och not 12 Aktierelaterade incitament.

2010
Bjorn Edgren, styrelsens ordférande, har fér uppdrag utéver
styrelsearbete under perioden augusti 2008 till maj 2010 erhallit
ett arvode, pa marknadsmassiga villkor, om 300 tkr.

| samband med att CFA Partners AB ingick avtal om forvérv
av Catella Brand AB koncernen, limnade Claesson & Ander-
zén AB, indirekt stérsta dgaren i Catella AB (publ), en finan-
sieringsgaranti gentemot sdjargruppen. Styrelsen i davarande
Scribona AB (publ) godkdnde i samband med beslut om att
férvarva 91 % av aktierna i CFA Partners AB att erséttning for
garantin skulle utgd med ett belopp om 8 mkr.

| samband med férvérvet av CFA Partners AB och indirekt
av Catella Brand AB koncernen lanade det heldigda dotter-
bolaget Catella Holding AB (namnéndrat fran Scribona Nordic
AB) 50 mkr av CA Plusinvest AB, storsta dgaren i Catella AB
(publ), som en del i finansieringen. Catella Holding ldmnade den
kortfristiga aktieportfélien som sdkerhet for lanet. Rantevillko-
ren var STIBOR 30-dagar plus fem (5) procentenheter. Lanet
amorterades i sin helhet under fjarde kvartalet 2010.

| enlighet med not 34 Stdllda sdkerheter har Claesson &
Andersén AB, som indirekt dgde per 31 december 2010 39 %
av aktierna i Catella AB (publ), stéllt ut en emissions- och lane-
garanti i fall Catella inte lever upp till verenskomna kovenanter
i laneavtal med extern langivare. Per 31 december 2010, efter
godkdnnande fran langivare avseende tillfdlligt understigande
kovenant avseende soliditet, efterlevde Catella dverenskomna
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kovenanter. Garantiersdttning med marknadsmassiga villkor
utgar till Claesson & Andersén AB.

Moderbolaget har i samband med f&rvarvet av Catella-
gruppen stallt ut 30 000 000 teckningsoptioner for ett varde
om 30 mkr som en del av erlagd forvérvslikvid. Ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner inom davarande Catella-
gruppen erhdll dessa teckningsoptioner till marknadsmassiga
villkor. Optionerna har slutdatum 2013, 2014, 2015 och 2016 och
merparten av de ledande befattningshavarnas optionsinnehav
har slutdatum under 2015 och 2016. En option ger mdjligheten
att teckna en B-aktie till kursen Il SEK (eng: strike price), se
vidare not 12 Aktierelaterade incitament.

NOT 42 AVYTTRINGSGRUPP SOM

INNEHAS FOR FORSALJNING

Under 2011 har beslut fattats om att Catella-koncernens verk-
samhet ska renodlas och att en forsaljningsprocess av dotterbo-
laget Banque Inviks kreditkort- och inldsenverksamhet, alterna-
tivt av hela banken, ska paborjas. Denna verksamhet redovisas
darfér som avyttringsgrupp som innehas for forsdljning enligt
IFRS 5 Anldggningstillgangar som innehas foér férsaljning och
avvecklade verksamheter. Det innebar att i koncernens resul-
tatrakning redovisas Banque Inviks nettoresultat (efter skatt)
pa en separat rad bendmnd Arets resultat fran avyttringsgrupp
som innehas for forsdljning. Tidigare ars jamférelsesiffror for
banken redovisas pa motsvarande satt i koncernens resultatrak-
ning. Fran den 23 mars 2011 da beslut om forsaljningsprocessen
fattats redovisas tillgdngarna och skulderna hanférlig till bankens
verksamhet som Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for
férséljning respektive Skulder i avyttringsgrupp som innehas
for forsaljning. | tabellerna nedan framgar resultatrakning samt
tillgdngar och skulder foér verksamhet under avveckling (avytt-
ringsgrupp som innehas for férsaljning).

Resultatrakning

2011 2010
mkr Not jan - dec jan - dec
Nettoomsattning B 210 278
Ovriga rérelseintikter | 2

210 281
Ovriga externa kostnader -121 -159
Personalkostnader C -90 -102
Avskrivningar -13 -16
Ovriga rérelsekostnader -15 26
Rérelseresultat -28 -22
Rénteintakter 48 35
Réantekostnader -16 -10
Ovriga finansiella intikter | 4
Ovriga finansiella kostnader 0 -13
Finansiella poster - netto 33 16
Resultat fore skatt 5 -7
Skatt D 5 -4
Arets resultat fran avyttringsgrupp 10 -10

som innehas for forsiljning
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Tillgangar och skulder

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk @r risken att banken, inom en definierad tidspe-

2011 2010
mikr Not jan-dec jan-dec  1iod inte kan refinansiera sina existerande tillgangar eller r
TILLGANGAR oférmogen att méta utdkade krav pa likviditet. Likviditetsrisk
Anlaggningstillgangar innefattar ocksa risken att banken tvingas lana till oférdelaktig
Immateriella tillgangar £ 3 " rinta eller maste silja tillgingar med férlust for att kunna full-
Materiella anldggningstillgangar E 4 8 gé’)ra sina betalningsétaganden
Finansiella tilgangar som kan safjas G % 2 Nedanstaende tabeller sammanfattar Banque Inviks likvidi-
Finansiella tillgdngar vérderade till . . R
verkligt virde via resultatrikningen - 0 tetsrisk vid utgangen av 2011 och 2010.
Langfristiga lanefordringar 2 35
Uppskjutna skattefordringar 0 3 Likviditetsrapport per den 3| december 2010 - 20l
Mellan | ar
i 7 mkr <lar  och5ar >5ar Summa
Omsittningstillgangar 31 december 201
Kundfordringar 68 37 Upplaning -6l -6l
Kortfristiga lanefordringar 866 I 169 Laneskulder -2189 -2 189
Skattefordringar 15 28 Derivatinstrument 2 2
Ovriga fordringar 0 4 Leverantérsskulder och -45 -45
Svriga skulder
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 8 8 Summa utfléden %) 2298 0 0 2298
Derivatinstrument F 2 |
Finan_siel\%tillgéngar vérderlgde till 2 | Kundfordringar och &vriga 68 68
verkligt varde via resultatrakningen fordringar
Finansiella tillgangar som halles till forfall H 15 13 Lanefordringar 866 7 868
Likvida medel J I 616 2686 Derivatinstrument 2 2
2591 3947 Finansiella tillgangar varderade 2 2
led i ; ill verkligt varde via resultat-
Tillgingar i avyttringsgrupp till verklig
som innehas for férsdljning 2G5 ) rakningen
Summa infléden *) 938 2 0 940
Skulder Nettokassafléden, totalt -1 360 2 0 -1358
Langfristiga skulder Mellan | &r
Langfristiga laneskulder K = 31 mkr <lar  och5ar >54r  Summa
Uppskjutna skatteskulder 10 6 3! december 2010
Ovriga avsittningar 8 10 Upplaning 7 7
Laneskulder -3 534 31 -3 565
18 47
Derivatinstrument -1 -l
Kortfristiga skuld
ortiristiga skulder Leverantérsskulder och -24 24
Upplaning K 6l 75 Svriga skulder
Kortfristiga laneskulder K 2189 3534  Summa utfléden ¥) -3 634 -31 0 3665
Derivatinstrument F 2 |
Kundfordri h Gvri 41 41
Leverantorsskulder 32 22 fourrc\mr?gra:mgar ochovniga
Skatteskulder 0 21 Lanefordringar 1169 35 | 204
Ovriga skulder 13 2 Derivatinstrument | |
Upplupna kostnader och 3 6 Finansiella tillgangar varderade | 0 |
foérutbetalda intdkter till verkligt varde via resultat-
2300 366 rakningen
infléden * 1212 1 247
Summa skulder Summa infléden *) 35 0
Nettokassafloden, totalt -2422 4 0 -2418
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for forsiljning 2318 -

A) FINANSIELL RISKHANTERING

Banque Invik bedriver férmdégenhetsférvaltning samt kredit-
kort- och inlésentjanster och lyder under tillsyn fran finansin-
spektionen i Luxemburg. Banken handlar inte i finansiella instru-
ment forutom i sékringspositioner i férbindelse med kunders
transaktioner. Banken handlar inte eller tar positioner fér egen
rakning. P4 grund av bankens forsiktiga policy for kreditgivning
och handel med finansiella derivatinstrument ar exponeringen
for risker begransad.

*) Avser diskonterade kontraktuella kassafléden

Banque Invik har en I6pande uppféljning av sin likviditet i enlig-
het med de regler som giller for bankens verksamhet och en
|6pande uppfoljning av uppfyllelse av saval interna som externa
tillsyns- eller legala krav.

For beskrivning av bankens laneskulder hdnvisas till not K
nedan och fér bankens ataganden avseende bevilade men ¢j
utnyttjade krediter hdnvisas till not 36.
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Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken for forlust eller sjunkande framtida
intdkter till foljd av férandringar av rédntor, valuta- och aktiekur-
ser, inklusive prisrisk i samband med avyttring av tillgangar eller
stangning av positioner. All handel med finansiella instrument
inom Banque Invik ar kundbaserad och ingen handel gérs i tra-
ding eller spekulationssyften.

Marknadsprisrisk
Banque Invik dr indirekt exponerad mot marknadsprisrisk avse-
ende vérdet pa sakerhet som ldmnats f6r kunders lan och andra

KONCERNENS NOTER

Rdnterisk
Rénterisk dr speciellt i fokus inom Banque Invik. Bankens rdn-
terisk exponering dar dock begransad da det vanligtvis finns
matchande rantebdrande placeringar med liknande villkor som
rantedtagande alternativt med en rdntemarginal till Banque
Inviks férdel. Banque Invik analyserar och féljer I6pande upp sin
exponering for rdnterisk.

Information om Banque Inviks nettoskuldsprofil samt en
kanslighetsanalys framgar nedan tillsammans med upplysningar
om rantebindningstider.

ataganden.
Rantebirande skulder och tillgingar per valuta
Arets
genomsnittliga Nettoeffekt pa Nettoeffekt pa

Belopp, Loptid rénta rantekostnader Rénta resultatrakningen Ranta resultatrdkningen vid
31 december 2011 mkr (dagar)  och -intakter, % +1% vid 6kning | %, mkr -1%  minskning | %, mkr
EUR-skulder =767
USD-skulder -810
SEK-skulder -487
GBP-skulder -115
CHF-skulder 27
NOK-skulder 221
DKK-skulder -4
Skulder i Ovriga valutor 22
Summa rantebarande skulder <2252 30 0,6 % 1,6 % -23 -0,4% 23
EUR-tillgdngar | 086
USD-tillangar 776
SEK-tillgangar 450
GBP-tillgdngar 16
CHF-tillgdngar 23
NOK:-tillgangar 22
DKK-tillgangar 4
Tillgangar i Ovriga valutor 24
Summa rantebirande tillgangar 2 501 12 1,6 % 2,6% 25 0,6 % -25

Arets
genomsnittliga Nettoeffekt pa Nettoeffekt pa

Belopp, Loptid ranta rantekostnader Ranta resultatrakningen Ranta resultatrakningen vid
31 december 2010 mkr (dagar)  och -intdkter, % +1% vid 6kning | %, mkr -1%  minskning | %, mkr
EUR-skulder -1 800
USD-skulder -790
SEK-skulder -737
GBP-skulder -158
CHF-skulder -57
NOK-skulder -39
DKK-skulder -18
Skulder i Ovriga valutor -43
Summa rintebarande skulder -3 641 30 0,4% 1,4 % -36 -0,6 % 36
EUR-tillgangar 2091
USD-tillangar 754
SEK-tillgangar 745
GBP-tillgdngar 157
CHF-tillgangar 54
NOK:-tillgangar 39
DKK-tillgangar 18
Tillgangar i Ovriga valutor 46
Summa rantebirande tillgangar 3904 I 1,1% 2,1 % 39 0,1 % -39
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Valutarisk

Inom Banque Invik bedrivs en kortverksamhet dar innehavare
av betal- och kreditkort gor transaktioner i olika valutor som
avraknas i bankens clearing system. Denna avrakning sker dag-
ligen i utldandska valutor. F&r att minska valutarisken avyttras de
uppbyggda positionerna dagligen.

Finansiella tillgangars kreditvardighet (mkr)

Kreditrisk
Kreditrisk ar risken for forluster till folid av att en kredittagare
inte férmar fullgdra sina skyldigheter gentemot Banque Invik.
Kreditrisk avser alla fordringar och potentiella fordringar, det
vill sdga fordringar som kan uppsta genom bankens kortverk-
samhet, pa foretag, finansiella foretag, offentlig forvaltning och
privatpersoner. Kreditrisk utgdr bankens storsta riskexponering
och dr relaterad till dels placeringar, lan till kunder, kreditkorts-
fordringar och andra ataganden mot motparter.

Nedan tabell redovisar finansiella tillgdngas kreditvardighet
fér Banque Invik.

Tillgangar

varderade till Tillgangar ~ Bankmedel

Kund- Lane- Derivat- Tillgangar som verkligt virde som halles och kortfristig
31 december 2011 fordringar fordringar  instrument kan sdljas via RR till forfall  bankinlaning Summa
Motparter med extern kreditrating':
AAA 15 44 59
AA+ 0 247 247
AA 283 283
AA- 456 456
A+ 26 354 380
A 79 79
B 8 8
BBB+ 38 38
38 0 0 26 0 15 1 470 1 550
Motparter utan extern kreditrating:
Féretag 30 440 2 472
Finansiella foretag 0 145 145
Fonder |
Privatpersoner 429 0 429
30 868 2 0 2 0 145 1 047
Summa 68 868 2 26 2 15 1616 2597
Tillgangar
varderade till Tillgangar ~ Bankmedel
Kund- Lane- Derivat- Tillgangar som verkligt virde som hélles och kortfristig
31 december 2010 fordringar fordringar  instrument kan saljas via RR till forfall  bankinlaning Summa
Motparter med extern kreditrating':
AAA 13 59 72
AA+ 319 320
AA 329 329
AA- 439 439
A+ I 590 601
A 319 319
A- 306 306
B 31 31
BBB+ 36 36
36 0 | 1 0 13 2393 2454
Motparter utan extern kreditrating:
Foretag 769 0 770
Finansiella foretag 0 293 293
Fonder |
Privatpersoner 435 435
[ 1204 0 0 | 0 293 1 499
Summa 37 1204 | 12 | 13 2686 3954

!'Standard & Poor’s ldngfristiga kreditrating har anvdnts
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Den kreditpolicy som reglerar denna verksamhet anger fol-
jande:

B Placeringar hos kreditinstitut och banker gérs endast hos
"first class” banker med beloppsgranser faststéllda av ban-
kens styrelse.

B | an till kunder gérs mot siakerheter i likvida medel, noterade
vardepapper och/eller garantier. Marknadsvérdet av séker-
heter for lan ska alltid uppga till minst 140 % av lanet. Per
den 31 december 2011 uppgick marknadsvardet av sakerhe-
ter pa lan till 213 % (253 %)

Alla 1an maste godkédnnas av Banque Inviks kreditkommitté
som bestar av medlemmar i bankens ledning. | tilligg, sa maste
lan som overstiger 2,5 mEUR godkédnnas av tva av bankens sty-
relseledaméter. Koncernledningen dr representerad i Banque
Inviks styrelse och deltar darfor aktivt i dessa beslut.

Kortverksamheten innehaller kreditrisk i form av kredit som
ges pa betal- och kreditkort, motpartsrisker i kortsystemet och
kreditrisk for kortinldsenkunder. Kreditférluster for kortinld-
senkunder kan uppsta om inlésenkunden vid en default inte har
uppfylit sina ataganden exempelvis leverat varan eller tjansten.
For att minska kreditrisken f&r inlésenkunder laser Banque Invik
en andel av omsdttningen som sker inom kortsystemet som
sdkerhet. Se vidare not | nedan fér information om sparrade
medel.

B) NETTOOMSATTNING

mkr 2011 2010
Kortintakter 162 223
Private banking intakter 47 45
Ovriga intikter I 10

210 278

C) PERSONAL

Loner, andra ersittningar och sociala kostnader per land
2011 2010

Styrelse och

Styrelse och

VD (varav Ovriga VD (varav Ovriga
mkr tantiem)  anstdllda  tantiem)  anstdllda
Luxembourg e 60 I () 71
Sverige -( 3 - 7
Summa 11 (0) 62 1(0) 77
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D) SKATTER

Skatt 2011 inkluderar skatteintékter om [l mkr avseende jus-
teringar av tidigare ar till foljd av faststallda taxeringar for 2006,
2007 och 2008.

E) IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR

2011 2010

Materiella Materiella
Immateriella anlaggnings-Immateriella anlaggnings-

mkr tillgangar'  tillgangar tillgdngar'  tillgdngar
Per | januari
Anskaffningsvarde 69 37 65 46
Ackumulerade avskrivningar -50 -29 -41 32
Bokfért virde 19 8 24 14
Rikenskapséret
Ingaende balans 19 8 24 14
Inkép | 2 9 |
Omklassificeringar 2 -2 | -l
Avskrivningar -9 -4 -1l -5
Valutakursdifferenser 0 0 -3 -1
Utgaende balans 13 4 19 8
Per 31 december
Anskaffningsvarde 71 38 69 37
Ackumulerade avskrivningar -58 33 -50 -29
Bokfort virde 13 4 19 8
) Avser huvudsakligen programvarulicenser.
F) DERIVATINSTRUMENT
2011 2010

mkr Tillgangar Skulder  Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt 2 2 | |

2 2 | |

Avgar: langfristig del - - - -
Kortfristig del 2 2 | |

Dotterforetaget Banque Invik tecknar |6pande valutatermins-
kontrakt och valuta swapar for sdkringsindamal. Dessa derivat
instrument har normalt en I8ptid understigande tre manader.

De ovan beskrivna sakringstransaktionerna dr av ekonomisk
karaktdr och redovisas inte som sdkringar enligt redovisnings-
standarden IAS 39 Finansiella Instrument.
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G) FINANSIELLA TILGANGAR SOM KAN SALJAS
Finansiella tillgangar som kan sdljas avser aktier i Visa och Swift
och fér 2010 dven Mastercard, vilka innehas inom ramen for
kreditkorts- och inlésenverksamheten inom Banque Invik.

[ finansiella tillgangar som kan séljas ingar foljande:

mkr 2011 2010

Onoterade vérdepapper:
- aktier i USA! 26 I
- aktier i Europa 0 0
26 12

| Fér 2011 avser beloppet aktier i Visa vilka sdldes den 2 februari 2012 till ett marknadspris om
3,9 mUSD (26,3 mkr)

mkr 2011 2010
Per | januari 12 24
Kop - 2
Forsljningar - -10
Vinster och foérluster netto, 15 -2
forda till Gvrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 0 3
Per 31 december 26 12
Avgar: langfristig del -26 -12
Kortfristig del 0 0

Finansiella tillgangar som kan sdljas ar uttryckta i féljande valutor:

mkr 2011 2010
usb 26 I
EUR 0 0

26 12

H) FINANSIELLA TILGANGAR SOM
HALLES TILL FORFALL

mkr 2011 2010
Statsskuldvédxlar inklusive upplupen ranta 15 13
15 13

Det verkliga vardet pa finansiella tillgangar som halles till forfall
ar som foljer:

mkr 2011 2010
Statsskuldvéxlar inklusive upplupen rénta 15 13
15 13

Investeringar som halles till férfall avser statsskuldvaxlar hos
svenska staten i svenska kronor med forfall den 23 mars 2012.

I) LANEFORDRINGAR

Forfallotidpunkter for Banque Inviks langfristiga lanefordringar
ar enligt foljande:

mkr 2011 2010
Mellan | -5 ar 2 35
Meran 5ar - -

2 35

Det verkliga vardet pa lanefordringar ar som foljer:

mkr 2011 2010
Lanefordringar 868 | 204
868 1204

Inga forfallna lanefordringar finns.

Dotterbolaget Banque Invik har &dven bevilade men egj
utnyttjade kreditldften till kunder uppgaende till | 883 mkr (3
194), se not 36.

Redovisade belopp, per valuta, fér koncernens laneford-
ringar ar féljande:

mkr 2011 2010
EUR 353 369
usb 60 122
SEK 415 670
GBP 30 24
CHF 9 16
NOK | 2
DKK 0 |
HKD 0 0
Andra valutor 0 0

868 1204

For information om kreditkvaliteten pa lanefordringar, se
Finansiella tillgdngars kreditvardighet i not A.

J) LIKVIDA MEDEL OCH CHECKRAKNINGSKREDITER

mkr 2011 2010
Verksamheter som innehas for forsaljning |1 616 2686
Totala Likvida medel 1616 2686

Likvida medel utgdrs av bankmedel. Likvida medel i Banque
Invik @r inte tillgangliga for lyftning av Catella koncernen.

| likvida medel ingar medel som ar placerade pa spérrade
konton med 42 mkr (52). Dessa medel ar stdllda som sékerhet
inom verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning fér pagaende trans-
aktioner. Medlen &r sparrade med en dags forfall.

Se vidare Likviditetsrisk i not A.

K) UPPLANING OCH LANESKULDER

mkr 2011 2010

Lanefordringar 908 1238 mkr 2011 2010
Avgar: reservering for osdkra -39 -34 Banklan fér den operativa 6l 75

lanefordringar verksamheten
868 | 204 Obligationslan 24 95
Minus langfristig del A -35 Inlaning fran féretag | 651 2932
Kortfristig del 866 1169 Inléning fréan privatkunder 514 538
2250 3640
Avgar: langfristig del - 31
Kortfristig del 2250 3609

ARSREDOVISNING CATELLA 2011



Marknadsvardet av sdkerheter for lan ska alltid uppga till minst
[40% av lanet. Per den 31 december 2011 uppgick marknads-
vardet av sakerheter pa lan till 213 % (253 %).

Forfallotidpunkter for Banque Inviks upplaning och laneskulder
ar enligt foljande;

mkr 2011 2010
Mindre an 6 manader 2193 3472
Mellan 6 - 12 manader 57 138
Mellan | - 5 ar - 31
Meran 5 ar - -

2250 3640

Det verkliga vérdet pa upplaning och laneskulder dr som féljer:

mkr 2011 2010
Banklan 6l 75
Obligationslan 24 95
Inldning fran foretag I 651 2932
Inlaning fran privatkunder 514 538

2250 3640

For information om genomsnittlig lanerdnta, se tabell Ranteba-
rande skulder och tillgdngar per valuta under rubriken Ranterisk
inot A.

NOT 43 DEFINITIONER OCH VALUTAKURSER
Begrepp och nyckeltal

Antal anstdllda:
Antal anstéllda vid periodens utgang omraknade till heltidstjans-
ter.

Antal anstdllda i genomsnitt:
Genomsnittet av antal anstdllda vid utgangen av rakenskapsar-
ets fyra kvartal.

Eget kapital per aktie:
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antal aktier i
slutet av perioden.

Kassafléde per aktie:
Arets kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie fére utspddning:
Avrets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under
aret.

Resultat per aktie efter utspddning:

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier med
hansyn taget till effekt av eventuella utspadande potentiella
stamaktier under aret.

Rdntabilitet pd eget kapital:
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011
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Rdnteteckningsgrad:

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader plus eller
minus verkligt varde justeringar pa finansiella tillgangar dividerat
med rantekostnader

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital:

Icke rantebarande anldggningstillgangar och omsattningstill-
gangar med avdrag for icke rantebdrande lang- och kortfristiga
skulder.

Nettoskuld:

Nettot av rdntebarande avséttningar och skulder minus finan-
siella tillgéngar inklusive likvida medel. Aven EETI:s investeringar
i laneportfdljer redovisas i nettoskulden.

Uppldning:
Lan fran kreditinstitut.

Laneskulder:
Lan fran icke kreditinstitut.

EV
Enterprise Value (bolagsvérde).

EBITDA
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation
(resultat fére rantenetto, skatt och avskrivningar).

Valutakurser
Kurserna pa de i koncernen ingdende valutorna var i férhéllande
till SEK i genomsnitt respektive per balansdagen féljande:

Valutakurser 2011

Valuta Genomsnittskurs Balansdagskurs
DKK 121255 1,20333
EEK

EUR 9,0335 89447
GBP 10,4115 10,6768
LTL 2,6163 2,5908
LvL 12,7912 12,7894
NOK 1,158657 1,15049
PLN 2,1969 2,0309
usb 6,4969 69234

Valutakurser 2010

Valuta Genomsnittskurs Balansdagskurs
DKK 1,281273 1,2075
EEK 0,6099 0,5755
EUR 9,5413 9,002
GBP 11,1256 10,5475
LTL 2,7637 261
LvL 13,4643 12,68
NOK 1191577 1,152
PLN 23914 227
usb 72049 6,8025
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Moderbolagets resultatrakning

2011 2010
mkr Not jan—dec jan—dec
Ovriga externa kostnader 45 -1,0 -58
Personalkostnader 46 -1,7 -50
Rérelseresultat 22,7 -10,8
Resultat fran andelar i koncernféretag 47 12 48,3
Ranteintdkter och liknande resultatposter 48 0, -
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0
Finansiella poster I3 48,2
Resultat fore skatt -1,4 37,4
Skatt pa arets resultat 49 - -
Arets resultat -1,4 374

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

2011 2010
mkr jan—dec jan—dec
Arets resultat -1.4 374
Ovrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat fér aret, netto efter skatt 0,0 0,0

Summa totaltresultat for aret -1,4 374



Moderbolagets balansrakning

2011 2010
mkr Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 50 104,0 97,0
Langfristiga fordringar 51 04 08

104,4 97,8
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 468,3 4738
Ovriga kortfristiga fordringar 0,l 02
Likvida medel 0,2 0,5

468,6 474,6
Summa tillgangar 573,0 572,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 52
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1634 1634
Reservfond 2499 2499
413,3 413,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 49,6 46,3
Balanserad vinst 110,0 72,5
Arets resultat -4 374

158,1 156,3
Summa eget kapital 571,4 569,6
Avsittningar
Avsdttningar fér pensioner 51 04 08

0,4 0,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,0 0,2
Skatteskulder 04 -
Ovriga kortfristiga skulder - 0,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 53 08 1,8

1,2 2,0
Summa skulder 1,6 2,8
Summa eget kapital och skulder 573,0 572,4

POSTER INOM LINJEN 54
Stallda sakerheter - -

Ansvarsforbindelser - -



Moderbolagets kassaflodesanalys

2011 2010
mkr Not jan—dec jan—dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -14 374
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Utdelning fran dotterbolag 9.2 -1984
Nedskrivning aktier i dotterbolag 8,0 152,0
Resultat fran likvidation av dotterbolag - 1.5
Resultat fran férséljning av dotterbolag - -0,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -2,6 -10,9
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning () / minskning (+) av rérelsefordringar 31 21,0
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -08 03
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -0,3 -31,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forsiljining av dotterbolag - 0,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utstallda teckningsoptioner - 30,0
Aterbetalmng av ej verkstallda utdelningar - 03
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 30,3
Arets kassafléde -0,3 -0,7
Likvida medel vid arets bérjan 0,5 1,2

Valutakursdifferens i likvida medel - -

Likvida medel vid arets slut 0,2 0,5



Moderbolagets forandringar | eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
. . Summa
mkr Not 52 Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserad vinst Arets resultat eget kapital
Eget kapital | januari 2010 163,4 249,9 16,4 9.8 62,4 501,8
Vinstdisposition 62,4 -624 0,0
0,3 03
ﬁ\terbetalmng av ej verkstallda utdelningar 30,0 30,0
Arets totalresultat for januari—december 2010:
Arets resultat 374 374
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 0,0
Arets totalresultat 0,0 374 374
Eget kapital 3] december 2010 163,4 249,9 46,3 72,5 374 569,6
Vinstdisposition 374 374 0,0
Aterbetalning av ej verkstallda utdelningar 0,0
Utstéllda teckningsoptioner 32 32
Arets totalresultat for januari—december 2011:
Arets resultat -14 -4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,0 0,0
Arets totalresultat 0,0 -1,4 -1,4

Eget kapital 31 december 2011 163,4 249,9 49,6 110,0 -1,4 5714
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Moderbolagets noter

NOT 44 REDOVISNINGSPRINCIPER FOR
MODERBOLAGET

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprittade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Moderbolaget tillimpar genom detta samma redovis-
ningsprinciper som koncernen dar sa ar tilldmpligt och utom i de
fall som anges nedan.

Moderbolaget anvdander bendmningarna balansrakning res-
pektive kassaflédesanalys fér de rapporter som i koncernen
har titlarna rapport &ver finansiell stéllning respektive rapport
over kassafldden. Resultatrakning och balansrdkning ar fér
moderbolaget uppstéllda enligt arsredovisningslagens scheman,
medan rapporten &ver totalresultat, rapporten 6ver férand-
ringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS |
Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport
over kassafloden.

Andelar i koncernféretag

Moderbolaget redovisar samtliga innehav i koncernforetag till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuell ackumulerad ned-
skrivning.

Koncernbidrag

UFR 2 Koncernbidrag och aktiedgartillskott har dragits tillbaka
av Radet for finansiell rapportering. Catella har applicerat and-
ringen for rékenskapsar som pabdrjas den | januari 2010 eller
senare, redovisning sker for dessa perioder i enlighet med RFR
2 p2 samt RFR 2 p3. Detta innebdr att koncernbidrag ldmnade
fran moderforetag till dotterféretag redovisas som en 6kning
av andelar i dotterféretag och att en Gversyn av huruvida det
foreligger nedskrivningsbehov avseende dessa andelar gors i
samband med detta. Koncernbidrag som moderfdretag erhéller
fran dotterforetag redovisas enligt samma principer som sed-
vanliga utdelningar fran dotterforetag det vill sdga som resultat
fran koncernféretag i Resultat fran andelar i koncernforetag.

Aktiedgartillskott
Ldmnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av posten
andelar i dotterbolag i balansrdkningen. En beddmning gors
dérefter huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av
andelar i dotterbolag.

Leasingavtal
Moderbolaget redovisar samtliga leasing avtal som operationella
leasingavtal.

Finansiella instrument

Med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning
redovisas finansiella tillgangar eller skulder inte till verkligt varde.
Finansiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minus eventuell nedskrivning och finansiella omséttnings-
tillgdngar redovisas enligt ldgsta vardets princip. Finansiella skul-
der redovisas till anskaffningsvarde.

Moderbolaget tillimpar vidare undantagsregeln i RFR 2 for
att inte tilldmpa reglerna i IAS 39 for finansiella garantier avse-
ende garantiavtal till férman fér dotter- och intressebolag. |
dessa fall tillampas reglerna i IAS 37 som medfér att finansiella
garantiavtal skall redovisas som en avsdttning i balansrakningen
nar Catella har ett rattsligt eller informellt atagande till folid
av en tidigare hdndelse och det ar sannolikt att ett utfléde av
resurser kommer att krévas foér att reglera atagandet. Dess-
utom maste det vara mojligt att gora en tillforlitlig uppskattning
av atagandets vérde.

NOT 45 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ersdttningar till revisorer (mkr) 2011 2010

PricewaterhouseCoopers

- Revisionsuppdraget - -

- Revisionsverksamhet utéver = _
revisionsuppdraget

- Skatteradgivning

- Ovriga tjanster
Summa 0,0 0,0

Moderbolagets revisionskostnader 2011 har betalats av dotter-
bolaget Catella Holding AB.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011



NOT 46 PERSONAL

2011 2010
Loner, andra ersittningar Loner Sociala Loner Sociala
och sociala kostnader (mkr) ochandra kostnader ochandra kostnader
ersattningar (varav ersattningar (varav
(varav  pensions- (varav  pensions-

Ovriga anstillda tantiem)  kostnader) tantiem)  kostnader)

Styrelse 14 (0) 04 (0) 1,0 (0) 03 (0)
Verkstéllande direktor 0,0 (0) 0,0 (0) 1,8 (0) 0,6 (0)
Ovriga anstllda, Sverige 0,0 (0) 0,0 (0) 1,0 (0) 0,3 (0)
Summa 1,4 (0) 0,4 (0) 3,8 (0) 1,2 (0)

Lén och andra kostnader for verkstdllande direktéren har
under 2011 betalats av dotterbolaget Catella Holding AB. Inga
pensionsforpliktelser till verkstéllande direktor eller ledande
befattningshavare finns. Fér ytterligare information om ersatt-
ningar till styrelse och verkstdllande direktor hanvisas till not |1.

2011 2010
Medelantal anstéllda (omraknade i Varav Varav
heltidstjanster) Totalt  kvinnor Totalt kvinnor
VD och ledande befattningshavare | - | -
Ovriga anstillda - - I -
Summa | - 2 -

Per den | januari 2012 har koncernledning och andra centrala
gruppfunktioner samlats i moderbolaget Catella AB (publ).

NOT 47 RESULTAT FRAN ANDELAR
| KONCERNFORETAG

Resultat fran andelar i koncernféretag (mkr) 2011 2010
Utdelning 92 1984
Nedskrivning aktier i dotterbolag -8,0 -152,0
Resultat fran likvidation av dotterforetag = 1,5
Resultat fran férséljning av dotterféretag - 0,5
Summa 1,2 48,3
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NOT 48 RANTEINTAKTER OCH LIK-
NANDE RESULTATPOSTER

Resultat fran andelar i koncernféretag (mkr) 2011 2010

Rantor 0,l

Valutakursvinster a -

Summa 0,1 0,0

NOT 49 SKATT PA ARETS RESULTAT

Skatt pa arets resultat (mkr) 2011 2010

Aktuell skatt -

Uppskjuten skatt -
Summa 0,0 0,0

Moderbolagets effektiva skatt uppgar till 0% (0). Skillnaden mot
skattesatsen i Sverige, 26,3 %, forklaras i huvudsak av att ned-
skrivning av aktier i dotterbolag inte dr skattemdssigt avdragsgilla
och att utdelning fran dotterbolag inte dr en skattepliktig intakt.
Arets skattepliktiga resultat uppgar till -3,2 mkr. Bolaget har
samlade forlustavdrag uppgaende till 98,5 mkr. Ingen uppskjuten
skattefordran hanférlig till dessa forlustavdrag har redovisats i
bolagets balansrakning. Underskottsavdragen har obegransad

livslangd.
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NOT 50 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Bokfort varde, mkr

Kapital- Roéstratts-  Antal —— —— ————
Bolag andel, %  andel, % andelar 2011 2010
Catella Holding AB 100% 100% | 000 54,0 39,0
Scribona AS 100% 100% 5067 50,0 58,0
Summa 104,0 97,0

Uppgifter om dotterbolagens organisationsnummer och séte:

Bolag Org. nr Sdte
Catella Holding AB 556064-2018 Stockholm
Scribona AS 979 460 198 Oslo
Andelar i koncernféretag (mkr) 2011 2010
Ingdende bokfort varde 97,0 250,0
Forvarv - -

Forsaljningar - -

Likvidation - -1,0
Ldmnade aktiedgartillskott 15,0 -
Nedskrivningar -8,0 -152,0
Utgidende bokfért varde 104,0 97,0

Nedskrivningar redovisas i not 47 Resultat fran andelar i kon-
cernféretag.

NOT 51 LANGFRISTIGA FORDRINGAR /
AVSATTNINGAR FOR PENSIONER

Langfristiga fordringar om 04 mkr (0,8) avser en kapitalfor-
sdkring dar formanstagare dr en tidigare vice verkstallande
direktor. Forsdkringen avser pensionsforpliktelse till tidigare
anstdlld i koncernen, vilken sdkerstdllts genom inbetalning till
forsakringsbolag. Bolaget har inga ytterligare ataganden utéver
inbetalda premier. Motsvarande pensionsskuld redovisas bland
Avsdttningar. Pension utbetalas under 36 manader med sista
utbetalning i oktober 2012.

Langfristiga fordringar (mkr) 2011 2010
Ingdende bokfort varde 038 1,2
Inbetalningar - -
Utbetalningar -0,5 -04
Utbetalningar/vardefoérandringar 0,0 0,0
Utgidende bokfért varde 0,4 0,8

NOT 52 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2011 till 1634 mkr
fordelat pa 81 698 572 aktier. Kvotvédrde per aktie ar 2. Aktie-
kapitalet ar férdelat pa tva aktieslag med olika réstvérde; 2 530
555 A-aktier, med fem roster per aktie, och 79 168 017 B-aktier
med en rést per aktie. Nagra andra skillnader mellan aktieslagen

finns inte.

Bolagsordningen innehéller en rattighet for innehavare av
aktier av serie A att omvandla dessa till lika antal aktier av serie
B. Under 2011 har inga aktier av serie A omvandlats till serie B.

Nagra utestaende konvertibla skuldebrev som skulle kunna
leda till utspadning av aktiekapitalet finns inte per 3|1 december
2011. 36 100 000 teckningsoptioner finns utgivna per den 3l
december 2011, dessa beskrivs ytterligare i not |12. Styrelsen har
inte nagot bemyndigande, vare sig for aterkop eller emission av
aktier, optionsratter eller liknande. Inga aktier innehas av bola-
get sjdlvt eller av dess dotterbolag.

Aktiedgare med mer dn 10 % av rosterna
Huvudaktiedgare per den 30 december 2011 var Claesson &
Anderzén-koncernen (med narstaende) med 47,6 % (39,0) av
kapitalet och 47,1 % (37,3) av rosterna.

Utdelning
Styrelsen féreslar ingen utdelning till aktiedgarna for 2011.

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovin-
sten, som inte gar at for tackning av balanserad forlust. Belopp
som fore | januari 2006 tillforts overkursfonden har Gverforts
til och ingér i reservfonden. Overkursfonder som uppkom-
mer efter den | januari 2006 redovisas som fritt eget kapital i
moderbolaget.

Fritt eget kapital

Féljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget
kapital, det vill saga det belopp som finns tillgdngligt fér utdelning
till aktiedgarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna ska
betalas mer an aktiernas kvotvdrde, ska ett belopp motsva-
rande det erhadlina beloppet utdver aktiernas kvotvérde, féras
till dverkursfonden. Belopp som tillférts dverkursfonden fro.m.
| januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgdrs av foregaende ars balanserade
vinstmedel och resultat efter avdrag fér under aret lamnad
vinstutdelning.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011



NOT 53 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

mkr 2011 2010
Upplupna I6ner 04 0,1
Sociala avgifter 03 0,7
Upplupna advokatarvoden - 0,0
Ovriga poster 00 1,0
Summa 0,8 1,8

NOT 54 STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER
Per 31 december 2011, efter godkdnnande fran langivare avse-
ende understigande gransvarde pa kovenant avseende ett resul-
tatmatt, efterlevde Catella dverenskomna kovenanter.

| enlighet med not 34 Stéllda sdkerheter har Claesson &
Andersén AB, som indirekt per 3| december 2011 dger 47,6 %
av aktierna i Catella AB, stdllt ut en emissions- och lanegaranti i
fall dotterbolaget Catella Holding AB och koncernen inte lever
upp till dverenskomna kovenanter i laneavtal med extern lan-
givare. Garantiersattning med marknadsmdssiga villkor utgar till
Claesson & Andersén AB.

NOT 55 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moderbolaget har en ndrstaenderelation med sina dotterbolag.
Prissdttning vid transaktioner mellan moderféretag och dot-
terbolag sker med beaktande av affirsmadssiga principer. Under
2011 har en transaktion mellan moderféretag och dotterbolag
skett vilken avsag ersattning for av moderbolaget utstallda teck-
ningsoptioner for vilka marknadsmassigt pris erlades. Déarutéver
har moderbolaget erhallit utdelning fran norska dotterbolaget
Scribona AS.

For ledande befattningshavares formaner hanvisas till kon-
cernens uppgifter under not Il till koncernredovisningen samt
till not 46.

For stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser till férman
fér dotterbolag hanvisas till uppgifter om stéllda sédkerheter och
ansvarsforbindelser i anslutning till balansrdkningen samt till not
54.

ARSREDOVISNING CATELLA 2011

MODERBOLAGETS NOTER

NOT 56 FINANSIELL RISKHANTERING

Moderbolaget tillimpar, med de undantag som framgar av
not 44, IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och varde-
ring. Moderbolaget bedriver enbart holdingbolagsverksamhet
och har ingen upplaning. Moderbolagets tillgangar avser framst
aktier i dotterbolag och fordringar pa dotterbolag. Moderbola-
get har vidare inga placeringar i derivatinstrument eller andra
finansiella instrument. Med bakgrund av detta har den juridiska
personen Catella AB (publ) begrdnsad exponering mot finan-
siella risker, till exempel kreditrisk, valutarisk och marknadsrisk
etc.

Likviditetsrisk

Ingen forutbestamd forfallotidpunkt finns for de koncernin-
terna lanen. Catella-koncernens finansiering fran extern part
gors av dotterbolaget Catella Holding AB. Vid behov kan Catella
AB (publ) bruka denna finansiering via interna lan.

Valutarisk
Inga fordringar och skulder finns i utlandsk valuta per 31 decem-
ber 2011.

For ytterligare information om finansiella risker for Catella-
koncernen, vilka dr indirekt tilldmpliga dven f6r moderbolaget,
hanvisas till not 3.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige
och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. Ars-
redovisningen respektive koncernredovisningen ger en rdttvisande bild av moderbolagets och koncernens stdllning och resultat.
Forvaltningsberdttelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en réttvisande Sversikt Sver utvecklingen av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingdr i koncernen star infor.

Moderbolagets och koncernens resultatrakningar och balansrakningar ar foremal for faststallande pa arsstdmman den 24 maj 2012.

/&rsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkdnts fér utfardande av styrelsen och verkstallande direkts-
ren den | maj 2012.

Johan Claesson Bjorn Edgren Peter Gyllenhammar
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niklas Johansson Jan Roxendal Johan Ericsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den | maj 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor



Rapport om arsredovisning och koncernredovisning

Till arsstamman i Catella AB (publ)
Org. nr. 556079-1419

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for
Catella AB for ar 2011. Bolagets arsredovisning och koncernre-
dovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna |-68.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvi-
sande bild enligt internationella redovisningsstandarder IFRS, sasom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ar
nodvéndig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehdller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vdsentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn vdljer vilka atgdarder som
ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar dandamalsenliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effek-
tiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering
av den &vergripande presentationen i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stédlining per den 31
december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafléden for
aret enligt arsredovisningslagen, och koncernredovisningen har

upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéll-
ning per den 31 december 2011 och av dess resultat och kassaflé-
den enligt internationella redovisningsstandarder; sasom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vitillstyrker darfor att arsstdmman faststller resultatrakningen
och balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra férfattningar

Utbver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven reviderat férslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens
foérvaltning for Catella AB for ar 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstdllande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om f&r-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uté-
ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vdsentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillréckliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter och verk-
stdllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den | maj 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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