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ANDRA KVARTALET 2012, APRIL-JUNI

B Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 210 mkr (261). Intdkter exklusive fakturering for uppdrags-

kostnader och provisioner uppgick till 161 mkr (203).

B Kvartalets resultat fore skatt uppgick till -3 mkr (11) och resultat efter skatt uppgick till -3 mkr (19).

B Kvartalets resultat per aktie uppgick till -0,05 kr (0,23).

B Corporate Finance redovisade en nettoomsattning om 85 mkr (129). Intakter exklusive fakturering fér uppdrags-

kostnader och provisioner uppgick till 80 mkr (109). Resultat fére skatt uppgick till -1 mkr (9).
B Kapitalférvaltningen redovisade en nettoomsattning om 124 mkr (133). Intdkter exklusive fakturering fér uppdrags-

kostnader och provisioner uppgick till 78 mkr (93). Resultat fore skatt uppgick till 2 mkr (3).
B Catella beslutade i juni 2012 att ej fullfélja forséljningsprocessen av Banque Invik med syfte att integrerar banken i

Catellas verksamhet.

FORSTA HALVARET 2012, JANUARI-JUNI

B Nettoomsdttningen for arets forsta sex manader uppgick till 431 mkr (454). Intakter exklusive fakturering for

uppdragskostnader och provisioner uppgick till 336 mkr (335).
B Resultat fore skatt uppgick till 7 mkr (7) och resultat efter skatt uppgick till 3 mkr (15).

B Resultat per aktie uppgick till 0,03 kr (0,18).

VD-KOMMENTAR

Efter ett forsta kvartal 2012 med en viss optimism i de
finansiella marknaderna kannetecknades det andra kvarta-
let av en aterkommande makroekonomisk oro och fortsatt
kreditatstramning inom banksektorn. Sammantaget gav
detta en negativ effekt pa Catellas intjaning under kvarta-
let innebdrande lagre transaktionsvolymer dn normalt och
ett resultat fore skatt om -1 mkr fér Corporate Finance.
Kapitalférvaltningen genererade ldgre resultatbaserade
intdkter i jJdmforelse med forsta kvartalet och redovisar ett
resultat om 2 mkr fére skatt under andra kvartalet. Kon-
cernen i sin helhet genererade ett resultat om -3 mkr fore
skatt under andra kvartalet.

Svarigheterna pa finansmarknaderna skapar samtidigt
nya affarsmadjligheter inom det finansiella omradet. Beslutet
att behalla och integrera Banque Invik i Catella skall ses mot
denna bakgrund.

| Banque Invik férfogar Catella Gver en fullskalig bank
med en I&nsam kortrérelse i kombination med en utveck-
lingsbar férmdégenhetsférvaltning. Samtidigt har banken
en stark balansrdkning och utlaningspotential. Fér Catella
ar det darfor ratt beslut att utveckla existerande bank-
rorelse och nyttja de mdjligheter som erbjuds i en bank-
marknad under férandring. Var bedémning ar att framtida
Catella Bank kommer att starka Catellas kunderbjudande,
férbattra I6nsamheten och dirmed skapa ett storre
aktiedgarvarde. Detta genom att bearbeta existerande
affarsmajligheter inom bankens kortrorelse, stirka Kapi-

talforvaltningen genom operativ. och administrativ. sam-
ordning mellan verksamheterna i Luxemburg och Sverige
samt genom att etablera en specialiserad utlaning i ndra
samarbete med Catellas transaktionsrorelser, primart
inom fastighetsomradet.

Arbetet att aktivera och integrera banken i Catella har
pabdrijats och de atgarder som hitintills genomforts visar
positiva effekter. Detta giller saval atgarder syftande till att
férstarka och utveckla affarsrérelsen som att genomféra
besparingar. Samtidigt medfér atgarderna initiala kostnader
vilka kommer att belasta resultatet under andra halvaret
2012. Ett sadant exempel &r lokalkostnader i Luxemburg
dar banken dr bunden i ett gammalt avtal med en kvar-
varande hyrestid pa 5 ar. Ett intensivt arbete pagar syf-
tande till att reducera kostnaderna.

Vid sidan av en generell makroekonomisk osékerhet star
Catella infér en mycket spannande host. Inom Corporate
Finance ser vi en méngd affarsmajligheter saval inom trans-
aktionsomradet som genom ett allt mer utbyggt tjanste-
utbud inom finansieringsomradet. Kapitalférvaltningen &r
under tillvaxt och vi arbetar med att utveckla dess pro-
duktprogram och struktur samtidigt som kostnadsnivan
i vissa delar av verksamhetsgrenen ses over. Dartill kom-
mer de nya mdjligheter som skapas genom tillkomsten av
Catella Bank.

Johan Ericsson, VD Catella

Catella AB (publ), org.nr. 556079-1419  Box 5894 102 40 Stockholm  Telefon 08-463 33 10

www.catellagroup.com




RESULTAT FORSTA KVARTALET | KORTHET

Resultat andra kvartalet | korthet

RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — ANDRA KVARTALET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Koncernen

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
mkr apr—jun apr—jun apr—jun  apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun  apr—jun
Nettoomsattning 85 129 124 133 0 0 | -l 210 261
Ovriga rérelseintikter | | 8 7 0 0 | 0 Il 8
Totala intakter 86 131 132 139 0 0 3 0 221 270
Uppdr.agskostnader och -6 21 -54 -46 0 0 0 0 -60 -67
provisioner
Intdkter exkl. uppdragskost- 80 109 78 93 0 0 3 0 16l 203
nader och provisioner
Rérelsekostnader -82 -101 Il -103 -l -l -9 -1 -183 2216
Rérelseresultat -1 8 -13 -9 -1 -1 -6 -1l -2l -13
Finansiella poster — netto 0 | 15 12 6 17 -3 -6 19 24
Resultat fére skatt -1 9 2 3 5 16 -9 -17 -3 I
Skatt 0 2 -2 10 -2 0 3 0 0 7
Periodens resultat -1 7 0 13 4 16 -6 -17 -3 19
RESULTATUTVECKLING KONCERNEN — FORSTA HALVARET | SAMMANDRAG

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Koncernen

2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mkr jan—jun  jan—jun jan—dec jan—jun jan—jun jan—dec jan—jun jan—jun jan—-dec jan—jun jan—jun jan—dec jan—jun jan—jun jan—dec
Nettoomsittning 167 192 488 264 263 520 0 0 0 0 -1 -4 431 454 | 004
Ovriga rérelseintikter 2 2 6 9 7 8 0 0 0 3 0 6 14 9 20
Totala intakter 169 194 493 273 271 528 0 0 0 3 - 2 445 463 1023
Uppdragskostnader och -12 29 -52 98 -100 -189 0 0 0 0 0 2 -110 -128 239
provisioner
Intakter exkl. uppdragskost- 157 165 441 175 171 338 0 0 0 3 0 4 336 335 784
nader och provisioner
Rorelsekostnader -l164 -168 -397 -187 -183 -389 -l -3 -7 -19 -18 -35 -370 =372 -828
Rérelseresultat -7 -4 44 -1l -12 -5l -1 -3 -7 -15 -18 -3l -34 -36 -45
Finansiella poster — netto -l | -2 30 20 44 17 32 - -6 9 -2 4l 44 30
Resultat fore skatt -7 -3 42 19 8 -7 17 29 -8 22 27 -42 7 7 -I5
Skatt | 0 -15 -5 8 14 -3 0 0 4 0 37 -3 8 35
Periodens resultat -6 -3 27 13 17 7 13 29 -8 -18 27 -6 3 15 21

Catella tillimpar ovanstaende uppstélining for att tydliggdra for-
hallandet mellan intdkter och kostnader varfor uppdragskostna-
der och provisioner redovisas separerat fran rorelsekostnader.
Uppstiliningen skiljer sig i férhallande till de formella rakenska-
perna vilka aterfinns langre fram i denna kvartalsrapport.

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att gj fullfélja forsaljnings-
processen av dotterbolaget Banque Invik. Denna verksamhet
har redovisats som en Avyttringsgrupp som innehas for férsalj-
ning. Detta har inneburit att i koncernens resultatrakning har
Banque Inviks nettoresultat (efter skatt) redovisats pa en sepa-
rat rad bendmnd ""Periodens resultat fran avyttringsgrupp som
innehas for férséljning”. Tillgdngar i verksamheten har redovisats
pa en separat rad i balansrdkningen bendmnd "'Tillgangar i avytt-
ringsgrupp som innehas for forsaljning” och skulder pa en sepa-

rat rad i balansrakningen bendmnd "Skulder i avyttringsgrupp
som innehas for forsdljning”. Genom att forséljningsprocessen ej
fullfoljts innebdr det att forutsattningarna for att redovisa verk-
samheten i Banque Invik som en verksamhet som innehas for
forsaljning enligt redovisningsstandarden IFRS 5 Anlaggningstill-
gangar som innehas for férsdljning och avvecklade verksamhe-
ter inte lingre dr uppfyllda. Av denna anledning redovisas inte
langre Banque Inviks resultat pa en rad i resultatrdkningen utan
resultatet bruttoredovisas pa respektive rad i koncernens resul-
tatrakning och tidigare perioders jamférelsesiffror har omrak-
nats pa motsvarande satt. Tidigare perioders balansrdkningar
raknas, i enlighet med redovisningsstandarden IFRS 5, daremot
inte om.
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Detta ar Catella

DETTA AR CATELLA

Catella erbjuder specialiserade finansiella tjanster och produkter inom utvalda marknads-
segment. Catella har 430 anstidllda i 12 linder inom tva verksamhetsgrenar, Corporate
Finance och Kapitalférvaltning. Catella ar listat pa Nasdaq OMX, First North Premier.

AFFARSIDE
Catella erbjuder specialiserad corporate finance-radgivning och
kapitalforvaltning med unika tjanster och produkter.

STRATEGI

Catella ska tillféra unika vdarden i varje kundrelation. Catellas
medarbetare med specialistkompetens och solid vardegrund
ska skapa kvalitativa finansiella tjanster och produkter. Catellas
erbjudanden konkurrerar genom att alltid vara specialiserade
och innovativa. Catella ska alltid finnas ndrmast kunden och
marknaden, genom lokalt férankrade organisationer och decen-
traliserade arbetsformer.

UTDELNINGSPOLICY

Catellas mal &ar att till aktiedgarna Gverfora koncernens resul-
tat efter skatt till den del den inte beddéms nddvéandig for att
utveckla koncernens operativa verksamheter, samt beaktande

bolagets strategi och finansiella stallning. Justerat for resultat-
massigt orealiserade vardedkningar ska over tid minst 50 pro-
cent av koncernresultatet efter skatt dverforas till aktiedgarna i
form av utdelning, aterkop av egna aktier eller inlésen av aktier.

FINANSIELLA MAL PER VERKSAMHETSGREN

Catella mater och styr verksamhetsgrenarna Corporate Finance
och Kapitalférvaltning bland annat genom det finansiella malet
rorelsemarginal, definierat som arets resultat fére skatt i for-
hallande till totala intdkter. Malet ska Sver tid dverstiga |5 pro-
cent. Mer information om malen finns i Arséversikt 2011 under
avsnitten for respektive verksamhetsgren.

Corporate Finance

Catellas Corporate Finance-verksamhet
erbjuder specialiserade finansiella radgiv-
ningstjanster. Transaktionsradgivning i den
professionella fastighetsmarknaden ar den
dominerande verksamheten.

TJANSTER INOM CORPORATE FINANCE

B Forsdljning och forvarv

B Finansiering

B Vardering och analys

47% 47
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Kapitalforvaltning

Catellas Kapitalforvaltning erbjuder
institutioner, foretag och privatpersoner
specialiserade finansiella produkter och
radgivningstjanster. Fondforvaltning ar den
dominerande verksamheten.

TJANSTER INOM KAPITALFORVALTNING

B Fondférvaltning

B Formdgenhetsforvaltning

B Kreditkort- och inlésentjanster

537 50



KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer till koncernens utveckling

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH

RESULTAT UNDER ANDRA KVARTALET 2012
Koncernens nettoomsdttning for andra kvartalet uppgick till
210 mkr (261). Intdkter exklusive uppdragskostnader och pro-
visioner uppgick till 161 mkr (203). Férsdmringen i nettoomsatt-
ningen dr framst hanforlig till lagre transaktionsvolymer inom
fastighetsomradet och lagre resultatbaserade intakter inom den
svenska fondrdérelsen.

Koncernens finansnetto uppgick till 19 mkr (24). | finansnet-
tot ingar ranteintdkter om 2| mkr (34) vilka framst ar hanforliga
till laneportfélierna, Catella Formdgenhetsforvaltnings premie-
obligationsverksamhet och till Banque Inviks utlaningsverksam-
het. | finansnettot ingar vidare rantekostnader, garantiersatt-
ning och andra finansiella kostnader hanférliga till forvarvet av
davarande Catella-gruppen om totalt 2 mkr (3). Vérdering av
langfristiga vdrdepappersinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt varde har resulterat i vardejustering med O mkr (1)
respektive 2 mkr (-2). Avyttring av langfristiga vardepappersin-
nehav och kortfristiga placeringar har genererat en marginell
vinst (féregaende ar O mkr).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till -3 mkr (I1) och
periodens resultat efter skatt uppgick till -3 mkr (19) motsva-
rande ett resultat per aktie om -0,05 kr (0,23).

Med anledning av de betydande sdsongsvariationerna, redo-
visas totala intakter (inklusive Gvriga rorelseintdkter) rullande
tolv manader i diagram II.

I. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008 —Q2 2012"
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KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT UNDER FORSTA HALVARET 2012
Koncernens nettoomsdttning for drets forsta sex manader
uppgick till 431 mkr (454). Intdkter exklusive uppdragskostnader
och provisioner uppgick till 336 mkr (335).

Koncernens finansnetto uppgick till 41 mkr (44) och inklude-
rar ranteintakter om 43 mkr (55) varav |13 mkr (27) ar hanfor-
liga till laneportfoljerna. | finansnettot ingdr vidare rantekostna-
der, garantiersdttning och andra finansiella kostnader hanforliga
till férvarvet av davarande Catella-gruppen om totalt 4 mkr (7).

Vérdering av langfristiga vardepappersinnehav och kortfris-
tiga placeringar till verkligt varde har resulterat i vardejustering
med 5 mkr (I1) respektive O mkr (-4). Vidare har avyttring av
langfristiga vdrdepappersinnehav genererat en vinst om 6 mkr
(5) vilken @r hanforlig till Banque Invik’s avyttring av aktier i Visa
vilka ar erhéllna via medlemskap. Avyttring av kortfristiga place-
ringar har endast genererat ett marginellt resultat (féregaende
ar -2 mkr).

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 7 mkr (7) och
periodens resultat efter skatt uppgick till 3 mkr (I5) motsva-
rande ett resultat per aktie om 0,03 kr (0,18).

11. CATELLA-KONCERNENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q2 2012’
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| Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om davarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2008. Diagrammet visar Totala intdkter uppdelade pa intdkter exklusive

uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Banque Invik integreras i Catella och

byter namn till Catella Bank

Catella beslutade i juni 2012 att gj fullfélja férsaljningsprocessen
av Banque Invik med syfte att integrerar banken i Catellas verk-
samhet. Samtidigt namnandras banken till Catella Bank. | sam-
band med namnandringen kommer Catellas kapitalférvaltande
verksamheter att samordnas med Catella Bank med avsikt att
stdrka Catellas tjdnste- och produkterbjudande. Bankens kort-
rorelse och utlaningsverksamhet kommer dven att utvecklas.
Samordningen och omstruktureringen av Catella Bank uppskat-
tas vara slutfoért under 2013 och férvéntas ge I6pande positiva
resultateffekter.

Kapitalférvaltning

Catellas kapitalférvaltande verksamheter kommer att samord-
nas med Catella Bank. | ett forsta steg Sverférs Catellas svenska
dotterbolag Catella Férmdgenhetsférvaltning for att samordnas
med motsvarande verksamhet som bedrivs inom banken. Sam-
ordningen kommer dels ske genom etablering av gemensamt
kunderbjudande och systemplattform. For Catellas kunder
kommer detta att innebdra tillgang till ett starkare och mer
konkurrenskraftigt erbjudande med saval in- som utlaningsmaoj-
lighet. Detta ar ett langsiktigt arbete, vilket i kombination med
Okat séljfokus férvéntas ge positiv effekt under 2013.

Kreditkort- och inldsentjdnster

Verksamheten erbjuder andra banker fardiga kortprogram
inom ramen av egna licenser for Visa respektive MasterCard.
Alla tjanster inklusive clearing mot Visa respektive MasterCard,
kortpragling, fakturering, riskévervakning och kundservice
utférs i egen regi. Verksamheten utfor vidare clearing av inter-
nationella kreditkortstransaktioner gentemot e-handelsforetag
med hog servicegrad med automatiserade system inklusive dag-
lig avrakning i flera valutor.

Verksamheten har stor potential och Catella kommer att
utveckla rérelsen inom dess respektive affarsomrade. Detta
sker genom att férbattra interna processer och rutiner parallellt
med utvecklingen av nya produkter och forstarkning av férsalj-
ningsorganisationen.
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Utldning

| dagslaget sker utlaningen inom banken framst mot aktier och
obligationer som underliggande sdkerhet. Catella kommer vid
sidan hdrav att utveckla en specialiserad utlaning i samarbete
med Catellas Corporate Finance-verksamhet. Utlaningsverk-
samheten kommer primart att fokusera pa korta lan med
fastigheter som underliggande sikerhet. Banken har en stark
balansrakning och en utlaningspotential dar merparten idag pla-
ceras hos andra banker till lag ranta. Detta skapar méjlighet att
via banken erbjuda finansieringsldsningar till exempelvis Catel-
las kunder inom transaktionsradgivning. Sammantaget kommer
detta ha en positiv resultateffekt genom ett forbattrat rante-
netto.

Ledning

Etableringen av Catella Bank medfér organisatoriska och led-
ningsmassiga forandringar. Banque Inviks nuvarande styrelseord-
férande Fredrik Sauter tilltradde posten som ny verkstéllande
direktor per den | augusti 2012 och till ny styrelseordférande
kommer Stefan Carlsson, tillika styrelseledamot i Catella AB, att
utses.

Omstruktureringskostnader och besparingar

| samband med omstruktureringen uppkommer ett reserve-
ringsbehov som uppskattas till cirka 25 mkr, vilket framst avser
lokalkostnader i Luxemburg. Dérutéver uppkommer omstruk-
tureringskostnader som bedéms uppga till cirka 10 mkr. Reser-
veringen och omstruktureringskostnaderna kommer att belasta
resultatet under andra halvaret 2012. Framtida arliga kostnads-
besparingar enbart avseende lokaler uppskattas till cirka 10 mkr.
Ovriga besparingar kommer i form av effektiviseringar och sam-
ordning av verksamheter.

Forsidljning av laneportféljen Memphis

I maj 2012 avyttrades laneportfélien Memphis som framst
ar exponerad mot Nederldinderna. Forsdljningen inbringade
35 mkr vilket motsvarar bokfért varde per 31 mars 2012.



VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Verksamhetsgrenen Corporate Finance

Nyckeltal

Q2 Q2 Rullande
mkr 2012 2011 2011 12 mén
Totala intdkter 86 131 493 468
Intdkter exkl. uppdragskostnader 80 109 44l 433
Resultat fore skatt - 9 42 38
Antal anstéllda 202 194 209 -

Catellas affarsmodell fér Corporate Finance bygger pa att
identifiera marknadssegment dar finansiell radgivning med
hogt specialistkunnande dr avgdrande for att skapa mervarde
fér kunden. Catellas Corporate Finance-verksamhet erbjuder
i huvudsak radgivning i samband med fastighetstransaktioner.
Denna radgivning star fér merparten av intjaningen inom verk-
samhetsomradet.

Catellas Corporate Finance-verksamhet har vuxit organiskt
till att omfatta flera tjanster och ar idag etablerad i totalt |1
europeiska lander med 202 anstéllda. Frankrike ar Catellas vikti-
gaste marknad utanfér Norden inom radgivningsomradet.

FINANSIELLT MAL

Catella mdter och styr verksamhetsgrenen Corporate Finance
bland annat genom det finansiella malet rérelsemarginal, defi-
nierat som arets resultat fore skatt i férhallande till arets totala
intdkter. Malet ska Gver tid Gverstiga 15 procent.

TJANSTER

Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance erbjuder Catella
tjanster inom tre omraden: Forsaljning och férvary, Finansiering
samt Vérdering och analys.

Forsiljning och férvdrv

Inom fastighetsomradet erbjuder Catella radgivningstjdnster till
nationella och internationella fastighetsdgare rérande forsalj-
ning alternativt férvarv av fastigheter eller fastighetsbestand.
Catella har en stark stéllning pa den europeiska transaktions-
marknaden tack vare en lokal marknadsndrvaro och lang
transaktionserfarenhet. For ytterligare information, besok
www.catellaproperty.com.

Vid sidan av Catellas fastighetsorienterade transaktions-
rorelse bedriver Catella i Norden dven en specialiserad
transaktionsradgivning avseende foretag
konsumentndra branscher. For ytterligare information, besok

som arbetar |

www.catellagroup.com/sv/catellaconsumer.

Finansiering
Catella erbjuder ett antal olika radgivningstjdnster avseende
finansiering och refinansiering till foretag inom fastighets-

Tjanster

B [orsdljning och foérvarv
B Finansiering

B Vardering och analys

sektorn. Tack vare ett brett nitverk av och ndra kontakter
med banker och institutioner kan Catella pa ett effektivt sétt
medverka vid upptagande av lan. Vidare tillhandahaller Catella
tjdnster for anskaffning av eget kapital till savél privata som
publika féretag samt fondférvaltare inom fastighetssektorn.
Den samlade kunskapen om fastigheter, marknaden samt eget
kapital- och skuldsidan gér att Catella dven kan erbjuda radgiv-
ning vid rekonstruktioner och pantrealisationer for finansidrer,
banker och institutioner. For ytterligare information, besok
www.catellaproperty.com.

Vidare erbjuder Catella kvalificerad radgivning till féretag

som s6ker diversifiera skuldprofilen, refinansiera utestaende lan
eller séker expansions- och férvdrvskapital. Kapitalanskaffning
sker huvudsakligen via féretagsobligationer. Catella agerar dven
maklare pa stats-, bostads- och féretagsobligationsmarknaden
och erbjuder kredit- och makroanalys. Catella tillhandahaller
dven en sjdlvstandig analystjanst, som avser att for investera-
res rakning identifiera investeringsmdjligheter med attraktiv
riskjusterad avkastning. Denna verksamhet bedrivs under nam-
net Nordic Fixed Income. For ytterligare information, besok
www.nordicfixedincome.se.

Viérdering och analys

Catella tillhandahdller oberoende varderingstjanster avse-
ende alla typer av fastigheter samt analystjanster som bland
annat omfattar marknadsrapporter, genomférbarhetsstudier
och kénslighetsanalyser. For ytterligare information, besdk
www.catellaproperty.com.

CORPORATE FINANCE PER LAND - ANTAL ANSTALLDA

Antal
anstillda

8
9
34
42
8
7
Storbritannien |
63
30
202

Land
Baltikum

Danmark
Finland

Frankrike

Norge

Spanien

Sverige
Tyskland

Totalt
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VERKSAMHETEN UNDER ANDRA KVARTALET 2012
Inom fastighetsomradet var transaktionsvolymerna pa aggrege-
rad europeisk niva lagre under andra kvartalet 2012 i jamférelse
med samma period féregaende ar.

Faktorer som driver utvecklingen dr de statsfinansiella
problemen i Europa vilket paverkar investerarkollektivets
riskbendgenhet. Det primdra investerarintresset riktas darfér
mot fastigheter av hog kvalitet och med lag risk vilket begran-
sar transaktionsvolymerna. Den andra begransande faktorn ar
tillgdngen till extern finansiering. De manga olika initiativ som
tagits till att ersatta traditionell bankfinansiering med kapital fran
alternativa finansieringskéllor har dn sa lange tillfért begransat
med kapital men forvantas oka i betydelse.

Mot bakgrund harav férvantas 2012 ars transaktionsvolymer
bli lagre @n 2011 i de marknader ddr Catella bedriver verksam-
het.

Inom verksamhetsgrenen Corporate Finance bedrivs ett
intensivt arbete att utveckla tjanster inom finansiering och rad-
givning som ett alternativ till banksektorn. | linje med Catellas
langsiktiga strategi pagar dven ett arbete med att harmonisera
Catellas tjansteutbud Sver den europeiska plattformen.

Catellas fastighetstransaktionsvolymer

Diagram Il visar transaktionsvolymerna fér de fastighetstrans-
aktioner dar Catella agerat radgivare. Under andra kvartalet
2012 uppgick Catellas transaktionsvolymer till 5,1 mdkr (9,5).
Den totala europeiska transaktionsmarknaden for fastigheter
minskade med -7 procent i jamfdérelse med samma period
féregaende ar medan transaktionsmarknaderna for fastigheter
exklusive Storbritannien minskade med -18 procent.

Med anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas
transaktionsvolymer rullande tolv manader. Catellas transak-
tionsvolymerna uppgick till 49,6 mdkr (59) de senaste rullande
tolv manaderna, se diagram IV. Volymerna fér den europeiska
marknaden berdknat pa rullande tolv madnader uppgar till
985 mdkr och volymerna exkluderat fér Storbritannien uppgar
till 696 mdkr.

CORPORATE FINANCE PER LAND -
FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER

Fastighetstransaktionsvolymer senaste

Land tolv ménaderna (mdkr)
Baltikum 02
Danmark 63
Finland 03
Frankrike 19,7
Norge 1,8
Spanien 0,2
Storbritannien 0,2
Sverige 193
Tyskland 1,5
Totalt 49,6
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IV. CORPORATE FINANCE HISTORISKA FASTIGHETSTRANSAKTIONS-
VOLYMER RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q2 2012"
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Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om davarande Catella-gruppen forvdrvades
och konsoliderades per | januari 2008. Fastighetstransaktionsvolymerna som redovisas avseer
fakturerade fastighetstransaktioner.

V. HISTORISKA FASTIGHETSTRANSAKTIONSVOLYMER | EUROPA
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008—Q2 20127
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VERKSAMHETSGRENEN CORPORATE FINANCE

Corporate Finance nettoomsittning och resultat
under andra kvartalet 2012
Corporate Finance redovisade en nettoomsdttning om 85 mkr
(129). Intdkter exklusive fakturering for uppdragskostnader och
provisioner uppgick till 80 mkr (109). Resultat fore skatt uppgick
till -1 mkr (9). Resultatférsamringen dr framst hanforlig till lagre
transaktionsvolymer inom fastighetsomradet.

Med anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas
totala intakter (inklusive 6vriga intakter) respektive resultat fore
skatt rullande tolv manader, se diagram VIl och IX.

VI. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008 —Q2 2012"
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Corporate Finance nettoomsittning och resultat
under forsta halvaret 2012

Corporate Finance redovisade for drets férsta sex manader en
nettoomsdttning om 167 (192). Intakter exklusive fakturering
fér uppdragskostnader och provisioner uppgick till 157 mkr
(165). Resultat fore skatt uppgick till -7 mkr (-3). Resultatforsam-
ringen ar framst hanforlig till lagre transaktionsvolymer inom
fastighetsomradet vilket delvis uppvdgs av 6kade transaktions-
volymer avseende radgivning till féretag inom konsumentnara
branscher och av Nordic Fixed Income som under forsta kvar-
talet 2012 genomférde sin forsta storre affar inom finansierings-
omradet.

VIl. CORPORATE FINANCE HISTORISKA TOTALA INTAKTER
RULLANDE TOLVY MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q2 2012’
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IX. CORPORATE FINANCE HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q2 20122

mkr
250

200

150

100

50

-50

2008 2009 2010 2011 2012

| Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om davarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2008. Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter exklusive

uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.

2 Proforma redovisas fér perioden 2008 — 2010, som om ddvarande Catella-gruppen férvdrvades och konsoliderades per | januari 2008.
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

Verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning

Nyckeltal Tjanster

Q2 Q2 Rullande
mkr 2012 2011 2011 12man
Totala intakter 32 139 528 530 B Fondférvaltning
Intakter exkl. provisioner 78 93 338 343 [ ] Férmégenhetsférvahning
Resultat fére skatt 2 3 -7 3 . C e

B Kreditkort- och inlésentjanster

Antal anstéllda 218 234 219 -

Catellas affarsmodell for Kapitalforvaltning bygger pa att genom
ndra kontakt och langa relationer med kunderna identifiera
behov och utveckla anpassade produkter. Catella dr en ansedd
kapitalforvaltare pa de marknader ddr verksamheten dr eta-
blerad. Catellas verksamheter bedrivs idag i 5 linder med 218
anstdllda.

FINANSIELLT MAL

Catella mater och styr verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning
bland annat genom det finansiella malet rérelsemarginal, defi-
nierat som arets resultat fore skatt i férhallande till arets totala
intdkter. Malet ska Gver tid dverstiga 15 procent.

TJANSTER OCH PRODUKTER

Inom verksamhetsgrenen Kapitalforvaltning erbjuder Catella
tjdnster och produkter inom tre omraden: Fondférvaltning,
Formogenhetsforvaltning respektive Kreditkort- och inlésen-
tjdnster.

Fondférvaltning

Catella erbjuder egna fondprodukter i form av fastighetsfonder
samt aktie-, hedge- och rédntefonder riktade mot institutioner,
féretag och privatpersoner.

Fastighetsfonder

Catellas tyska fastighetsfondverksamhet erbjuder fonder framst
avsedda for institutionella investerare. Fonderna kanneteck-
nas av en tydlig profil med fokus pa specifika riskklasser (core,
core-plus) och regioner. Fastighetsfonder ar en vanligt férekom-
mande sparform i Tyskland med en uppskattad marknad om
cirka 80 miljarder euro.

Intdktsmodellen har en lag andel prestationsbaserade arvo-
den. Merparten av intjaningen utgdrs av Idpande forvaltnings-
arvoden samt arvoden fran ndr fondens fastighetstillgangar
omsatts genom forvarv eller forsaljning.
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Genom att lansera nya produkter och I8sningar skapas ytter-
ligare tillvaxt. For ytterligare information, besdk www.catella-
realestate.de.

Catellas finska fastighetsfondverksamhet erbjuder, under
varumarket Amplion, férvaltning av fastighetsfonder respektive
investeringsradgivning till internationella och inhemska investe-
rare. Intaktsmodellen inom férvaltningen ar baserad pa fasta
férvaltningsavgifter. | rollen som investeringsradgivare genere-
ras prestationsbaserade intdkter. For ytterligare information,

besok www.amplionfi.

Aktie-, hedge- och rdntefonder

Catella erbjuder egna fondprodukter inom aktier; hedge och
rantor med nordiskt fokus. Fonderna férvaltas fran Sverige och
merparten ar dagligt handlade.

Vissa av Catellas fonder debiterar en fast avgift pa det
férvaltade kapitalet medan andra dven har en prestationsba-
serad avgift som aktiveras om fonden ger en avkastning som
overstiger jamforelseindex. For ytterligare information, bestk
www.catellafonder.se.

KAPITALFORVALTNINGEN PER AFFARSOMRADE —ANTAL ANSTALLDA

Antal

Affirsomrade anstéllda
Fondférvaltning 84

- Fastighetsfonder 46

- Aktie-, hedge- och rantefonder 38
Férmogenhetsforvaltning 45
Kreditkort- och inlésentjanster 89
Totalt 218



VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING
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Férmégenhetsférvaltning

Catella erbjuder férmdgenhetsforvaltning riktad mot féretag
och privatpersoner. Férmégenhetsforvaltningen omfattar obe-
roende kapitalforvaltning och tjanster inom skatt och pensions-
radgivning.

Investeringserbjudandet bestar av kundanpassad férvaltning,
dar Catella, baserat pa kundens unika situation, satter samman
portfélier anpassade efter kundens behov. Catellas férmdogen-
hetsférvaltning innehar nischad kompetens inom aktier och
rantor samt Gvergripande allokering.

Intdkterna inom kapitalforvaltningen skapas av den fasta
procentuella avgift som tas ut pa kundens forvaltade kapital.
Ovriga tjanster genererar intikter per uppdrag, Fér ytterligare
information, besék www.catellaformogenhetsforvaltning.se res-

pektive www.banqueinvik.lu.

Kreditkort- och inlésentjanster

Verksamheten erbjuder andra banker fardiga kortprogram
inom ramen av egna licenser for Visa respektive MasterCard.
Alla tjanster inklusive clearing mot Visa respektive MasterCard,
kortprégling, fakturering, riskdvervakning och kundservice
utférs i egen regi. Verksamheten erbjuder vidare sa kallade
Prepaid-kort samt utfor clearing av internationella kreditkorts-
transaktioner gentemot e-handelsféretag. For ytterligare infor-
mation, besék www.banqueinvik.lu.

VERKSAMHETEN UNDER ANDRA KVARTALET 2012
Catellas tyska fondverksamhet utvecklas fortsatt positivt.
Genom fokuserade fondprodukter med vél definierade for-
valtningsmal Skar férvaltningsvolymerna i existerande fonder
samtidigt som nya fondprodukter utvecklas.

Catellas finska fastighetsfondsrérelse startade en ny fastig-
hetsfond under kvartalet for forvérv av en detaljhandelsportfdlj

X. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA
FORVALTNINGSVOLYMER, 2008 — Q2 2012"
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i Finland bestaende av 37 fastigheter. Portfélien ar geografiskt
diversifierad i Finland med hyresgaster som Nordea Bank och
Sampo Bank. Fonden etablerades i samverkan med tidigare dga-
res kreditgivare.

Inom Catella Férmdgenhetsforvaltning etablerades under
kvartalet ett nytt kontor i Goteborg vid sidan av kontoren i
Stockholm och Vixjé.

Under kvartalet har den svenska fondverksamheten foku-
serat pa att stdrka forsdljningsavdelningen samt att strukturera
férsdljningsarbetet. Detta arbete kommer att fortsdtta under
aret med ambition att na fler kundsegment pa den svenska
marknaden. For att tydliggéra Catellas fokus pa aktivt férvaltade
fonder pa den nordiska aktie- och rantemarknaden pagar aven
ett arbete med att fusionera ett antal fonder i syfte att skapa en
storre tydlighet i fondprogrammet. Parallellt med detta fortsat-
ter arbetet med att ta fram nya fonder.

Catellas férvaltningsvolymer

Catellas  forvaltningsvolymer var vid slutet av perioden
399 mdkr. Minskningen under kvartalet var cirka 0,9 mdkr
i jamforelse med forsta kvartalet 2012. Under kvartalet var
nettofldde positivt. Minskningen i forvaltningsvolymerna dr
framst hanforlig till marknadsférandringar och valutaeffekter.

KAPITALFORVALTNINGEN PER AFFARSOMRADE
— FORVALTNINGSVOLYMER DEN 30 JUNI 2012

Férvaltnings-

volymer

Affirsomrade (mdkr)
Fondférvaltning 31,1
- Fastighetsfonder 17,0
- Aktie-, hedge- och rantefonder 14,1
Férmogenhetsforvaltning 2 87
Totalt 39,9

2 Inkluderar Banque Inviks formogenhetsforvaltning fran och med andra kvartalet 2012.

XI. KAPITALFORVALTNINGENS FORVALTNINGSVOLYMER
PER TILLG;&NGSSLAG, PER DEN 70 JUNI 2012

O

[ Fastigheter
I Aktier

I Rintebirande

| Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen forvdrvades och konsoliderades per | januari 2008.
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Kapitalférvaltningens nettoomsittning och resultat
under andra kvartalet 2012

Kapitalférvaltningen redovisade en nettoomsattning om
124 mkr (133). Intakter exklusive fakturering f6r uppdragskost-
nader och provisioner uppgick till 78 mkr (93). Resultat fére
skatt uppgick till 2 mkr (3). | Kapitalférvaltningens resultat ingar
kostnader for avskrivningar pa forvérvsrelaterade immateriella
tillgdngar om | mkr (1). Resultatet har paverkats av ldgre resul-
tatbaserade arvoden inom den svenska fondrorelsen samtidigt
som Catellas tyska fastighetsfondverksamhet redovisar 6kad
omsattning och resultat.

Nettoomsdttning och resultat fore skatt for dotterbolaget
Banque Invik uppgick fér andra kvartalet till 45 mkr (50) respek-
tive 2 mkr (-2).

Kapitalférvaltningens omséttning och resultat drivs framst av
tillvaxten i férvaltningsvolymer och av férvaltningsresultat. Med

XIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
PER KVARTAL, 2008 —Q2 2012'
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VERKSAMHETSGRENEN KAPITALFORVALTNING

anledning av betydande sdsongsvariationer, redovisas totala
intdkter (inklusive dvriga intdkter) respektive resultat fore skatt
rullande tolv manader, se diagram XlII och XV.

Kapitalférvaltningens nettoomsidttning och resultat
under forsta halvaret 2012

Kapitalférvaltningen redovisade for arets forsta sex manader
en nettoomsdttning om 264 mkr (263). Intakter exklusive
fakturering fér uppdragskostnader och provisioner uppgick
till 175 mkr (171). Resultat fére skatt uppgick till 19 mkr (8). |
Kapitalforvaltningens resultat ingar en vinst om 6 mkr avseende
Banque Invik's avyttring av aktier i Visa vilka dr erhallna via med-
lemskap. | resultatet ingar vidare kostnader for avskrivningar pa
férvérvsrelaterade immateriella tillgangar om 3 mkr (2).

XIIl. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA TOTALA INTAKTER
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —-Q2 2012"
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XV. KAPITALFORVALTNINGENS HISTORISKA RESULTAT FORE SKATT
RULLANDE TOLV MANADER PER KVARTAL, 2008 —Q2 20122
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| Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om ddvarande Catella-gruppen forvirvades och konsoliderades per | januari 2008.
Diagrammen visar Totala intdkter uppdelade pa Intdkter exklusive uppdragskostnader och provisioner samt Uppdragskostnader och provisioner.
2 Proforma redovisas for perioden 2008 — 2010, som om dévarande Catella-gruppen férvirvades och konsoliderades per | januari 2008.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Ovrig finansiell information

FINANSFORVALTNING

Utover verksamheterna inom Corporate Finance och Kapital-
férvaltning har Catella en finansférvaltning som framst utgors
av vardepapperiserade lan. Dartill finns dven verksamhetsrela-
terade investeringar primart hanférliga till verksamhetsgrenen
Kapitalférvaltningen. Vidare har Catella en kvarvarande mindre
portfélj bestaende av illikvida vardepapper. For ytterligare infor-
mation se not 2, 3 och 4 samt not 23 i Arsredovisningen 2011.

FINANSFORVALTNINGENS INVESTERINGAR

mkr 30juni 2012
Laneportfélier och Nordic Light Fund 277
Verksamhetsrelaterade investeringar 58
Andra vérdepapper 6
Summa 341!

| Varav kortfristiga placeringar om 55 mkr och langfristiga placeringar om 286 mkr.

Finansforvaltningens resultat under

andra kvartalet 2012

Catellas finansforvaltning redovisade ett resultat fore skatt om
5 mkr (16). | resultat ingar ranteintdkter fran laneportféljer om
6 mkr (18). Vardering av langfristiga vardepappersinnehav och
kortfristiga placeringar till verkligt varde har endast resulterat
i en marginell vardejustering (féregaende ar | mkr respektive
-2 mkr ). | maj avyttrades laneportfdlien Memphis fér en sam-
manlagd kopeskilling om 36 mkr (4 meur). Férséljningen gav inte
upphov till nagot realisationsresultat. Vidare har Nordic Light
Fund aterkdpt (share buy-back) 2,6 procent av andelarna under
andra kvartalet vilket genererade ett marginellt positivt resul-
tat. Inga avyttringar av kortfristiga placeringar har skett under
perioden.

Finansforvaltningens resultat

under forsta halvaret 2012

Finansforvaltningen redovisade for arets forsta sex manader ett
resultat fore skatt om 17 mkr (29). | resultat ingar ranteintakter
fran laneportfélier om I3 mkr (27). De lagre intakterna beror
framst pa avyttringen av laneportfélien Shield i oktober 2011
men dven pa avyttringen av Memphis i maj 2012. Vdrdering av
langfristiga védrdepappersinnehav och kortfristiga placeringar
till verkligt varde har resulterat i vardejustering med 5 mkr (I1)
respektive - mkr (-4). Avyttring av langfristiga vardepappersin-
nehav har genererat ett marginellt resultat (-). Inga avyttringar
av kortfristiga placeringar har skett under arets forsta sex
manader (féregaende ar -3 mkr).

Laneportfoljer

Laneportfoljerna bestar av vardepapperiserade europeiska
lan med huvudsaklig exponering mot bostdder. Utvecklingen
i laneportfélierna foljs noga, och omvérderingar gérs kontinu-
erligt av en oberoende investeringsradgivare. Det bokforda
vardet i Catellas koncernredovisning faststalls baserat pa prog-
nostiserade diskonterade kassaflédden. Portféljerna har diskon-
terats med diskonteringsrantor som varierar mellan 8,5 och
15,0 procent vilket ger en vagd genomsnittlig diskonteringsrdnta
pa 10,6 procent fér de samlade laneportféljerna. Varje kvartal
utvédrderars de prognostiserade kassafléddena och dess antagan-
den for att eventuellt justera diskonteringsrantorna. Trenden
under andra kvartalet avseende volymer for forfallna skulder
(90- day+ arrears) ar 6kande i sédra Europa. Diskonteringsran-
torna och prognoserna har ej justerats under andra kvartalet
2012. Den véagda genomsnittliga durationen for portfélien upp-
gar till 6,6 ar.

Kassaflddena bestar i huvudsak av rantebetalningar men dven
amorteringar med en prognosperiod fram till och med fjarde
kvartalet 2025. Férvantade ackumulerade kassafléden uppgar
till 453 mkr, vilka dr diskonterade och bokférda till 238 mkr.

Diskonterade kassafloden

Diagram XVI visar férdelningen per land av laneportféljens dis-
konterade kassafléde per 30 juni 2012, dar Tyskland represente-
rar 33 procent, foljt av Portugal och Spanien som representerar
30 respektive 28 procent.

XVI. FORDELNING AV DISKONTERADE KASSAFLODEN PER LAND

Frankrike

Italien
Il Portugal
I Spanien

Tyskland
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Prognostiserade kassafléden

Tabellen nedan visar historiskt prognostiserade kassafléden i
jamforelse med faktiska kassafléden till och med andra kvartalet
2012. Prognostiserade kassafldden for andra kvartalet 2012 var
8,7 mkr och utfallet blev 7,8 mkr. Séledes genererade innehavet
0,9 mkr under foérvantan under andra kvartalet 2012. Ackumu-
lerade kassafléden (exklusive forsdljningen av laneportfdljen
Shield och Memphis) fran och med fjarde kvartalet 2009 uppgar
till 109,6 mkr vilket ar 22,3 mkr éver forvantan.

HISTORISKA KASSAFLODEN — UTFALL OCH PROGNOSER

mkr Utfall Prognos Differens
Q42009 12,4 7.7 4,7
Helar 2010 356 357 -0,1
Helar 2011 43,1 284 14,7
Ql 2012 10,8 69 39
Q22012 78 8,7 -09
Summa 2012 18,6 15,6 3,0
Totalt 109,6 87,3 22,3

Risker och osidkerhetsfaktorer

avseende laneportfdljerna

Merparten av investeringarna bestar av innehav i och/eller
ekonomisk exponering fér vardepapper som ar underordnade
ur betalningshdnseende och rankas ldgre an vdrdepapper som
ar sdkrade av eller representerar dgande i samma tillgangsslag.
Vissa investeringar har ocksa strukturella inslag som gér att
hogre rankade vardepapper som ar sdkrade av eller repre-
senterar dgande i samma tillgdngsslag prioriteras vid utebliven
betalning eller om foérlusten Gverstiger vissa nivaer. Detta kan
medféra avbrott i det intdktsflode som Catella har rdknat med
fran sin investeringsportfolj. For vidare information se not 3 och
231 Arsredovisningen 2011.

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

PER DEN 30 JUNI 2012

Koncernens balansomslutning har under andra kvartalet 2012
minskat med 399 mkr och uppgick per den 30 juni 2012 till
3 875 mkr. Det ar framst balansomslutningen i Banque Invik
som har minskat men dven &vriga verksamheters balansomslut-
ning har minskat nagot.

Den storsta forandringen i koncernens balansrakning ar att
fran och med den 30 juni 2012 redovisas inte ldngre Bankens
tillgdngar och skulder pa separata rader benimnda Tillgangar i
avyttringsgrupp som innehas for forsaljning respektive Skulder
i avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Istéllet brut-
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toredovisas Bankens tillgangar och skulder pd respektive rad i
koncernens balansrdkning. Tidigare perioders balansrdkningar
raknas ddaremot inte om. Den dndrade redovisningen paverkar
framst balansposterna Ovriga langfristiga fordringar, Kortfristiga
lanefordringar, Likvida medel och Kortfristiga laneskulder.

Balansposten Kortfristiga placeringar har under andra kvar-
talet minskat med 38 mkr till 55 mkr vilket framst beror pa
avyttringen av laneportféljen Memphis i maj.

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter ska en
uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redo-
visas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas tiligangliga. | enlighet med denna
standard redovisar Catella en uppskjuten skattefordran om
53 mkr (54 mkr per 31 mars 2012) vilken baseras pa en forsiktig
beddmning av koncernens framtida intjdaning. Skatteintdkten har
ingen paverkan pa koncernens likviditet. Koncernens samlade
underskottsavdrag uppgar till cirka 760 mkr. Underskottsavdra-
gen hanfor sig i all vasentlighet till verksamheter i Sverige och
har obegransad livslangd.

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2012 till | 923 mkr
varav | 804 mkr ar relaterade till Banque Invik. Likvida medel
fér Gvriga verksamheter uppgick per balansdagen till 119 mkr
vilket dr en minskning med 37 mkr under andra kvartalet 2012.

Koncernens externa bankfinansiering har under andra kvar-
talet minskat med 56 mkr genom amortering och uppgick per
den 30 juni 2012 till 100 mkr. Per den 4 juli 2012 har lanevill-
koren for aterstdende lanebelopp omférhandlats vilket framst
paverkar lanets amorteringstakt. | koncernens rapport &ver
finansiell stélining redovisas denna post bland Kortfristiga skul-
der vilket dr i 6verensstimmelse med kreditvillkoren. Claesson
& Anderzén AB, som dger 47,6% av rosterna och 47,1% av kapi-
talet i Catella AB (publ), har i samband med omférhandling av
den externa bankfinansieringen dven fortsatt l[dimnat en garanti.
Garantiersattning med marknadsmassiga villkor utgar till Claes-
son & Anderzén AB. Koncernen har vidare beviljade checkrak-
ningskrediter om totalt 36,5 mkr varav outnyttjad del uppgick
till 36,5 mkr per den 30 juni 2012,

Koncernens egna kapital har under arets andra kvartal mins-
kat med 24 mkr och uppgick per den 30 juni 2012 till 947 mkr.
Férutom periodens resultat om -3 mkr har eget kapital paver-
kats av negativa omrakningsdifferenser om 6 mkr och av for-
andringar i innehav utan bestdimmande inflytande om totalt
-15 mkr. Koncernens soliditet uppgick per den 30 juni 2012 till
24 procent.
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KONCERNENS KASSAFLODE UNDER

ANDRA KVARTALET 2012

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till 341 mkr (-149). Férdndringar i rérelsekapital ar huvudsakli-
gen hanférbara till Banque Inviks in- och utlaning men aven till
skatteutbetalningar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 64 mkr
(-23) och inkluderar inbetalningar fran férséljning av laneport-
félien Memphis om 36 mkr, Nordic Light Fund har aterképt
andelar (share buy-back) om | mkr samt férsdljning av pre-
mieobligationer och andra verksamhetsrelaterade innehav om
18 mkr. Vidare uppgick kassafléden fran laneportféljer till 9 mkr
(14) och utdelning fran investeringar uppgick till | mkr (4).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
-74 mkr (-18) och avser amortering pa forvarvslan fran en
extern bank om 31 mkr (23), aterbetalning av utnyttjad check-
rakningskredit om 25 mkr (-), aterkép av utstallda teckningsop-
tioner om 2 mkr (0) samt utdelning till innehav utan bestam-
mande inflytande om |5 mkr.

Periodens kassafldde uppgick till -351 mkr (-189), varav kas-
safléde fran Banque Invik uppgick till -315 mkr (-120) och kas-
safléde fran Gvriga verksamheter uppgick till -36 mkr (-69).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till | 923 mkr (2
227), varav likvida medel hanférliga till Banque Invik uppgick till
[ 804 mkr (2 017) och likvida medel hanforliga till vriga verk-
samheter uppgick till 119 mkr (210).

KONCERNENS KASSAFLODE UNDER

FORSTA HALVARET 2012

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
for drets forsta sex manader till 193 mkr (-666). Férandringar
i rorelsekapital dr huvudsakligen hdnférbara till Banque Inviks
in- och utlaning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 72 mkr
(19) och inkluderar inbetalningar fran forsaljning av laneportfol-
jen Memphis om 36 mkr, Banque Inviks férséljning av Visa-aktier
om 26 mkr vilka ar erhallna via medlemskap, Nordic Light Fund
har aterképt andelar (share buy-back) om | mkr samt férsaljning
av Sicav-fonder, premieobligationer och andra verksamhetsre-
laterade innehav om 27 mkr. Vidare uppgick kassafléden fran
laneportfoljer till 19 mkr (23) och utdelning fran investeringar
uppgick till | mkr (6). Dartill har utbetalningar gjorts avseende
férvdrv av verksamhetsrelaterade handelslager av vardepap-
per och slutreglering av kopeskillingen fér dgarandelar i Catella
Capital Intressenter om 35 mkr.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
=71 mkr (-35) och avser amortering pa férvarvslan fran en
extern bank om 54 mkr (39), aterkép av utstéllda teckningsop-
tioner om 2 mkr (0) samt utdelning till innehav utan bestdm-

mande inflytande om |5 mkr (féregaende ar nettotillskott om
5 mkr).

Periodens kassaflode uppgick till 193 mkr (-682), varav kas-
safléde fran Banque Invik uppgick till 223 mkr (-696) och kas-
safléde fran Gvriga verksamheter uppgick till -30 mkr (14).

MEDARBETARE

Antalet anstdllda, motsvarande heltidstjanster, uppgick vid
periodens slut till 433 personer (442), varav 202 (194) inom
verksamhetsgrenen Corporate Finance, 218 (234) inom verk-
samhetsgrenen Kapitalforvaltning, och I3 (14) avseende &vriga
funktioner.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Catella ar paverkad av utvecklingen pa de finansiella markna-
derna. Catella Corporate Finance paverkas av marknadens
transaktionsvillighet som i sin tur styrs av den makroekonomiska
utvecklingen och tillgangen till lanefinansiering. Catellas Kapital-
férvaltning paverkas av marknadsutvecklingen pa de nordiska
bdrserna samt av utvecklingen pa fastighetsmarknaden.

Beslutet att behalla och integrera Banque Invik med Catel-
las &vriga verksamheter ar forenad med operationella- och
omstruktureringsrisker.

Uppréttandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen
och koncernledningen gér uppskattningar och bed&mningar
avseende bland annat vardering av laneportfélier, goodwill och
varumdrke samt antaganden hdnforliga till intdktsredovisning.
Uppskattningar och bedémningar paverkar savél koncernens
resultatrakning som finansiella stallning samt upplysningar som
ldmnas om exempelvis ansvarsférbindelser. For védsentliga upp-
skattningar och beddmningar, se not 4 i /&rsredovisningen for
2011. Faktiskt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar beroende pa andra omstandigheter eller andra
férutsattningar.

MODERBOLAGET UNDER ANDRA KVARTALET 2012
Catella AB (publ) & moderbolag for koncernen. Per den | janu-
ari 2012 har koncernledning och andra centrala gruppfunktioner
samlats i moderbolaget Catella AB (publ).

Moderbolaget redovisade for andra kvartalet 2012 intakter
om 1,6 mkr (0). Rorelseresultat uppgick till -6,8 mkr (-0,1) och
Resultat fore skatt uppgick till -6,8 mkr (1,1).

Likvida medel per balansdagen uppgick till 1,0 mkr (O,1).
Balansomslutningen uppgick till 565,9 mkr (571,8).

Per den | januari 2012 har Catella AB (publ) lamnat ett ovill-
korat aktiedgartillskott om 465,1 mkr till heldgda dotterbolaget
Catella Holding AB.

Antalet anstdllda i moderbolaget, motsvarande heltidstjdns-
ter, uppgick vid periodens slut till |1 personer (1).
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MODERBOLAGET UNDER FORSTA HALVARET 2012
Moderbolaget redovisade for arets férsta sex manader intékter
om 3,2 mkr (0). Rérelseresultat uppgick till -14,2 mkr (-0,8) och
Resultat fore skatt uppgick till -13,8 mkr (04).

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick per den 30 juni 2012 till 1634 mkr, for-
delat pa 81 698 572 aktier. Kvotvérde per aktie ar 2. Aktiekapi-
talet dr fordelat pa tva aktieslag med olika réstvarde. 2 530 555
A-aktier, som ger 5 roster per aktie, och 79 168 017 B-aktier
med | rést per aktie. Bolagsordningen innehdller en rattighet
for innehavare av aktier av serie A att omvandla dessa till lika
antal aktier av serie B. Under andra kvartalet 2012 har inga
aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B.

OPTIONER
Vid arsstéammorna som hélls den 20 maj 2010 och den 25 maj
2011 fattades beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta
om emission av 30 000 000 respektive 6 100 000 teckningsop-
tioner avseende B-aktier. Teckningsoptionerna som emiterades
2010 anvandes som dellikvid vid férvarvet av davarande Catella-
gruppen dir ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom Catella-gruppen erhdll teckningsoptioner avraknade till
marknadsmdssiga villkor. 5 500 000 teckningsoptioner av emis-
sionen 2011 anvdndes som dellikvid vid férvarvet av de reste-
rande 30 procent av dotterbolaget Catella Capital Intressenter
AB, som dr ett dgarbolag till Catella Fondférvaltning AB, dar
ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom bolaget
erholl teckningsoptioner avrdaknade till marknadsmdssiga villkor.
Under 2011 och 2012 har teckningsoptioner aterképs till
marknadsvarde fran ledande befattningshavare med anledning
av dndrade anstéllningsférhallande i enlighet med optionsvillko-
ren. Per den 30 juni 2012 har Catella 5 460 000 teckningsoptio-
ner i eget forvar.

FORDELNING AV TECKNINGSOPTIONER PER INLOSENAR

Emission 2010 (Lésenpris 11,00 kr per aktie)

. Teckningsoptioner i Utestaende Totalt antal

Ar egetforvar  teckningsoptioner  teckningsoptioner Andel
2013 260000 9 640 000 9900000 27%
2014 1 040 000 2980000 4020000 11%
2015 2080 000 5960000 8040000 22%
2016 2080000 5960000 8040000 22%
Summa 2010 5460000 24 540 000 30000000 83%
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Emission 2011 (Lésenpris 16,70 kr per aktie)

Teckningsoptioner i Utestaende Totalt antal

Ar egetforvar  teckningsoptioner  teckningsoptioner Andel
2013

2014 - 2033000 2033000 6%
2015 - 2033000 2033 000 6%
2016 - 2034000 2034000 6%
Summa 2011 6 100 000 6100 000 17%
Summa 5460000 30 640 000 36 100 000 100%

AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING

Vid utnyttjande av de utstdllda teckningsoptionerna kommer
dgarstrukturen vid respektive tidpunkt att paverkas av en
utspadningseffekt. Nedan redogérs utspadningseffekten av
teckningsoptionerna for dgarstrukturen per den 30 juni 2012.
Teckningsoptionerna som innehas av nyckelpersoner inom
Catella-koncernen har inldsendatum fran och med den 25
mars till och med den 25 maj 2013, 2014, 2015 och 2016 med
férdelningen enligt tabellen nedan. Merparten av de ledande
befattningshavarnas optionsinnehav har slutdatum under 2015
och 2016. En option som dr utstdlld under 2010 ger mdjlighe-
ten att teckna en B-aktie till kursen 11,00 SEK. En option som
ar utstalld under 2011 ger mdjligheten att teckna en B-aktie till
kursen 16,70 SEK (eng: Strike price).

NOTERING PA NASDAQ OMX STOCKHOLM

Catella har beslutat att senareldgga noteringen pa Nasdaq OMX
Stockholm till 2014 med anledning av beslutet att behalla och
integrera Banque Invik i Catella.

UTDELNINGSPOLICY

Catellas mal &r att till aktiedgarna verfora koncernens resul-
tat efter skatt till den del den inte bedéms n&dvédndig fér att
utveckla koncernens operativa verksamheter, samt beaktande
bolagets strategi och finansiella stdllning. Justerat for resultat-
madssigt orealiserade vardedkningar ska 6ver tid minst 50 pro-
cent av koncernresultatet efter skatt dverforas till aktiedgarna i
form av utdelning, aterkop av egna aktier eller inlésen av aktier.

TRANASAKTIONER MED NARSTAENDE

Claesson & Anderzén AB, som dger 47,6% av rosterna och
47,1% av kapitalet i Catella AB (publ), har i samband med omfor-
handling av den externa bankfinansieringen dven fortsatt lamnat
en garanti. Garantiersattning med marknadsmassiga villkor utgar
till Claesson & Anderzén AB.
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AKTIEAGARE PER DEN 30 JUNI 2012

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital Réster
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) 1 087 437 37781987 38869 424 47,6% 47,1%
Traction AB 356 695 5376933 5733628 7.0% 7.8%
Avanza Pension 51 053 4389 196 4440249 54% 51%
Banque Invik SA' 42 167 2631 527 2673 694 33% 3,1%
Nordnet Pension 21763 | 884 559 1906322 23% 2.2%
Unionen 1 981 158 1 981 158 24% 2,2%
Humle Kapitalférvaltning AB | 700 000 1 700 000 2,1% 19%
CBNY-National Financial Services 912 |1 400 468 | 401 380 1,7% 1,5%
Andersson Borstam, Thomas (privat och via bolag) | 132000 | 132000 1,4% 1,2%
Stiftelsen Olle Engkvist Byggmastare | 000 000 | 000 000 1,2% 1,19%
Ovriga 970528 19 890 189 20860717 255% 269%
Totalt 2530555 79 168017 81 698 572 100,0% 100,0%

| Avser férvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, det vill sdga avser ej egna innehav.

XVII. KURSUTVECKLING | CATELLAS B-AKTIE, 22 AUGUSTI 2011 TILL 22 AUGUSTI 2012 | ]AMF@RELSE MED INDEX OMX STOCKHOLM_PI

kr

12

AUG -11 SEP -11 OKT -11 NOV -11 DEC -11 JAN -12 FEB-12 MAR -12 APR-12 MAJ-12 JUN-12 JuL-12

M Catellas B-aktie (CAT B) 1 OMX Stockholm_PI

AKTIEAGANDE EFTER FULL UTSPADNING PER DEN 30 JUNI 2012

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt Kapital Réster
Claesson & Anderzén-koncernen (med narstaende) 1 087 437 37781987 38869 424 330% 33.8%
Traction AB 356 695 5376933 5733628 49% 56%
Avanza Pension 51 053 4389 196 4440249 3,8% 3,6%
Banque Invik SA' 42 167 2631 527 2673 694 23% 2,2%
Nordnet Pension 21763 | 884 559 1906322 1.6% 1,6%
Unionen 1 981 158 1981 158 1,7% 1,5%
Humle Kapitalférvaltning AB | 700 000 1 700 000 14% 1.3%
CBNY-National Financial Services 912 | 400 468 |1 401 380 12% 1,1%
Andersson Borstam, Thomas (privat och via bolag) | 132000 | 132000 1,09% 09%
Stiftelsen Olle Engkvist Byggmastare | 000 000 | 000 000 0,8% 0,8%
Ovriga 970 528 19 890 189 20860717 17.7% 19.3%
Totalt 2530555 79 168017 81 698 572 69,4% 71,8%

| Avser férvaltarregistrerade kunder hos Banque Invik, det vill sdga avser ej egna innehav.

Optionsinnehavare? A-aktier B-aktier Totalt Kapital Réster
Johan Ericsson, VD 5250000 5250000 4,5% 4,1%
Ando Wikstrém, CFO 5250000 5250000 4,5% 4,1%
Fredrik Sauter, VD Catella Férmogenhetsforvaltning 1200 000 1 200 000 1,09% 09%
Anders Palmgren, Ansvarig Catellas Corporate Finance-verksamhet 600 000 600 000 0,5% 0,5%
Johan Nordenfalk, Chefsjurist 300000 300000 03% 0,2%
Eget forvar 5460 000 5460 000 4.6% 43%
Ovriga 18 040 000 18 040 000 153% 14,1 9%
Totalt 36 100 000 36 100 000 30,6% 28,2%
Totalt antal aktier och optioner 2530555 115268017 117 798 572 100,0% 100,0%

2 Redovisade optionsinnehavare dr medlemmar av koncernledningen.
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delars-
rapportering och /&rsredovisningslagen.

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med "International Financial Reporting Standards” (IFRS) sadana
de antagits av Europeiska Unionen (EU), Arsredovisningslagen
och RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Den 28 juni 2012 beslutade Catella att ¢j fullfolja den tidigare
foérsaljningsprocessen av dotterbolaget Banque Invik. Denna
verksamhet har redovisats som en Avyttringsgrupp som inne-
has for forsdljning. Detta har inneburit att i koncernens resultat-
rakning har Banque Inviks nettoresultat (efter skatt) redovisats
pa en separat rad bendmnd "'Periodens resultat fran avyttrings-
grupp som innehas for férsaljning”. Tillgangar i verksamheten
har redovisats pa en separat rad i balansrdkningen bendmnd
"Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas for forsaljning” och
skulder pa en separat rad i balansrdkningen bendmnd "Skulder i
avyttringsgrupp som innehas for férsdljning”. Genom att forsalj-
ningsprocessen egj fullféljts innebar det att férutsdttningarna for
att redovisa verksamheten i Banque Invik som en verksamhet
som innehas for forsdljning enligt redovisningsstandarden IFRS
5 Anlaggningstillgangar som innehas for férsaljning och avveck-
lade verksamheter inte langre dr uppfyllda. Av denna anledning
redovisas inte langre Banque Inviks resultat pa en rad i resul-
tatrdkningen utan resultatet bruttoredovisas pa respektive rad
i koncernens resultatrakning och tidigare perioders jamforelse-
siffror har omraknats pa motsvarande satt. Tidigare perioders
balansrdkningar raknas, i enlighet med redovisningsstandarden
IFRS 5, ddremot inte om.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De for koncernen och moderbolaget vdsentligaste redovis-
ningsprinciperna aterfinns i Catellas arsredovisning for 201 1.

Avrundningar kan forekomma i tabeller.

PROGNOS
Catella lamnar inga prognoser.

REVISION
Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.
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FINANSIELL KALENDER 2012

Delarsrapport januari — september 2012
23 november 2012

Bokslutskommuniké 2012
22 februari 2013

Samtliga rapporter kommer att finnas tillgangliga pa
www.catellagroup.com

Stockholm den 23 augusti 2012

Catella AB (publ)
Styrelsen

Johan Claesson, ordférande
Stefan Carlsson, ledamot
Bjorn Edgren, ledamot
Niklas Johansson, ledamot
Jan Roxendal, ledamot

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Johan Ericsson, Verkstdllande direktér,
tel. 08-463 33 10.

Catella ar listat pa First North Premier och Remium AB &r
Bolagets Certified Adviser, tel. 08-454 32 00.

Denna rapport finns dven pa www.catellagroup.com.
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Finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011 2011
mkr apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun jan—dec
Nettoomsattning 210 261 431 454 1004
Ovriga rérelseintikter Il 8 14 9 20

221 270 445 463 1023
Ovriga externa kostnader ' -118 -142 =232 -259 =511
Personalkostnader -116 -130 -231 2222 -516
Avskrivningar -6 -6 -1 -13 -25
Ovriga rérelsekostnader 2 -4 -5 -5 -16
Rérelseresultat 21 -13 -34 -36 -45
Rénteintakter 21 34 43 55 108
Réntekostnader -5 -8 -13 -13 -30
Ovriga finansiella poster 3 -2 I 2 -48
Finansiella poster - netto 19 24 41 44 30
Resultat fére skatt -3 I 7 7 -15
Skatt 0 7 -3 8 35
Periodens resultat -3 19 3 15 21
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -4 19 3 15 20
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 | 0 |
-4 19 4 15 21
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kr
- fére utspadning -0,05 0,23 0,03 0,18 025
- efter utspadning -0,05 0,17 0,03 0,14 0,21
Antal aktier vid periodens slut 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572 81 698 572
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning 81 698 572 106 375991 81 698 572 108 098 572 95463278
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011 2012 2011 2011
mkr apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun jan—dec
Periodens resultat -3 19 3 15 21
Ovrigt totalresultat:
Verkligt vardeférandringar i finansiella tillgéngar som kan saljas 0 | 0 | -2
Omrékningsdifferenser -6 21 -14 14 -6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -6 22 -14 15 -8
Summa totaltresultat for perioden -10 41 -1l 30 12
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -10 41 -12 30 12
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0
-10 41 -12 30 12
"Inkluderar Uppdragskostnader och provisioner om -60 -67 -110 -128 -239

Information avseende resultatrdkning per verksamhetsgren dterfinns i not .
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2012 2011 2011
mkr Not 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 318 315 311
Materiella anlaggningstillgangar 16 17 15
Innehav i intresseféretag | | |
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 286 354 322
Ovriga langfristiga fordringar 351 146 171

973 832 820
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga lanefordringar 671 0 0
Kundfordringar och &vriga fordringar 253 209 242
Kortfristiga placeringar 2 55 19 56
Likvida medel ' 1923 210 152
2902 537 450
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas for férsaljning - 296l 2637
2902 3498 3087
Summa tillgangar 3875 4330 3907
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 163 163 163
Ovrigt tillskjutet kapital 273 282 275
Reserver -163 -125 -149
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 662 685 659
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare 936 1 006 949
Innehav utan bestammande inflytande 12 43 31
Summa eget kapital 947 1 049 980
Skulder
Langfristiga skulder
Upplaning 0 122 0
Ovriga langfristiga skulder 3 0 9
Uppskjutna skatteskulder 32 32 28
Ovriga avsittningar 15 5 5
51 159 42
Kortfristiga skulder
Upplaning 212 196 240
Kortfristiga laneskulder 2353 0 0
Leverantérsskulder och Gvriga skulder 302 239 306
Skatteskulder 10 10 21

2877 445 567
Skulder i avyttringsgrupp som innehas for férsaljning - 2678 2318

2877 3123 2885
Summa skulder 2928 3282 2927
Summa eget kapital och skulder 3875 4330 3907
' Varav likvida medel pa sparrade konton 33 12 12
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2012 2011 2012 2011 2011
mkr apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun jan—dec
Kassafléde frin den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -3 I 7 7 -15
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovriga finansiella poster -3 2 -1l -2 48
Avskrivningar 6 6 I 13 25
Nedskrivningar kortfristiga fordringar 4 3 6 5 15
Forandringar avsattningar -1 -4 2 2 -1
Rénteintakter fran laneportféljer -6 -18 -13 =27 -43
Forvarvskostnader 0 - 0 - |
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 0 -1 -7
Ej kassaflodespaverkande personalkostnader | 7 -4 4 25
Betalda skatter =22 -34 -39 -45 -51
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -25 -26 -41 -48 -4
foére férandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 34 185 93 518 379
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -282 -308 140 -1137 -1 464
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -341 -149 193 -666 -1 089
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar 0 -2 -2 -3 -6
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Forvary avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 -1
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for 0 -44 -19 -45 -60
forvéarvade likvida medel
Férvarv av intresseféretag 0 - 0 - 0
Forvarv av finansiella tillgangar -15 3l -47 -51 -90
Forsaljningar av finansiella tillgangar 70 36 120 89 175
Kassafloden fran laneportfoljer 9 14 19 23 44
Utdelningar fran investeringar | 4 | 6 12
Kassaflode fran investeringsverksamheten 64 -23 72 19 74
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Aterksp av teckningsoptioner 2 0 2 0 0
Likvid fran utstallda teckningsoptioner 0 - 0 - 0
Upptagna lan 0 0 25 0 -
Amortering av lan -56 -23 -79 -39 -94
Tillskott fran och utbetalningar till innehav utan bestammande inflytande -15 5 -15 5 4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -74 -18 71 -35 -90
Periodens kassaflode -351 -189 193 -682 -1 105
Likvida medel vid periodens bérjan 2291 2362 | 768 2879 2879
Valutakursdifferens i likvida medel -17 54 -38 30 -7
Likvida medel vid periodens slut 1923 2227 1923 2227 1768
*varav likvida medel som redovisas bland Tillgdngar i avyttringsgrupp som
innehas for forsaljning. ~ 2017 2017 1 616

Av koncernens likvida medel per den 30 juni 2012 ar | 804 mkr relaterad till Banque Invik och 6vriga Catella-koncernen har ej,

med hansyn till de foreskrifter och regler Banque Invik lyder under, tillgang till Banque Inviks likviditet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

FINANSIELL INFORMATION

. vinstmedel Innehavutan  Summa
Ovrigt tillskju-  Verkligt varde Omriéknings  inkl. periodens bestimmande eget
mkr Aktiekapital tet kapital ' reserv reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per | januari 2012 163 275 0 -149 659 949 3l 980
Periodens totalresultat fér januari - juni 2012
Periodens resultat 3 3 | 3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -14 -14 0 -14
Periodens totalresultat 0 -14 3 -12 0 -1l
Transaktioner med aktiedgare
Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -20 -20
Aterk('jp av utstillda teckningsoptioner ? 2 -2 2
Utgaende balans per 30 juni 2012 163 273 0 -163 662 936 12 947

| Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget

2 Avser 2.625.000 teckningsoptioner dterkopta till marknadsvdrde fran ledande befattningshavare med anledning av dndrade anstdllningsforhallande i enlighet med optionsvillkoren.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella. | november 201l emitterades ytterligare 6.100.000 teckningsoptioner varav 5.500.000

anvdndes som dellikvid vid forvdrvet av utestdende andelar i Catella Capital Intressenter AB. Under 201l och 2012 har teckningsoptioner aterképts till marknadsvdrde fran ledande befattningshavare med
anledning av dndrade anstdllningsférhdllande i enlighet med optionsvillkoren. Per 30 juni 2012 har Catella 5.460.000 teckningsoptioner i eget férvar.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

. vinstmedel Innehavutan ~ Summa

Ovrigt tillskju- Verkligt varde Omriéknings  inkl. periodens bestimmande eget
mkr Aktiekapital tet kapital ' reserv 2 reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingédende balans per | januari 2011 163 283 2 -143 671 976 36 1012
Periodens totalresultat fér januari - juni 2011
Periodens resultat 15 15 0 15
Ovr\gt totalresultat, netto efter skatt | 15 15 -1 15
Periodens totalresultat | 15 15 30 0 30
Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande 0 0 7 7
Aterkbp av utstdllda teckningsoptioner 0 0 0
Utgdende balans per 30 juni 2011 163 282 3 -128 685 1 006 43 1 049

I Ovrigt tillskjutet kapital avser éverkursfonder i moderbolaget.

2 Avser verkligt virde reserv avseende finansiella tillgdngar som kan sdljas inklusive omrdkningsdifferenser pé dessa.

Moderbolaget har i maj 2010 emitterat 30.000.000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Catella.
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NOT |. RESULTATRAKNING PER VERKSAMHETSGREN

Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansférvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
mkr apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun apr—jun
Nettoomsattning 85 129 124 133 0 0 | -1 210 261
Ovriga rérelseintikter | I 8 7 0 0 I 0 I 8
86 131 132 139 0 0 B 0 221 270
Ovriga externa kostnader -30 -54 -83 -82 -l -1 -4 -5 -118 -142
Personalkostnader -55 -67 -56 -58 0 0 -5 -5 -116 -130
Avskrivningar -1 -1 -4 -5 0 0 0 0 -6 -6
Ovriga rérelsekostnader -l -1 2 -4 0 0 0 0 2 -4
Rérelseresultat -1 8 -13 -9 -1 -1 -6 -1l =21 -13
Rénteintakter 0 | 14 16 6 18 0 0 21 34
Réantekostnader 0 -1 -3 -5 0 0 -3 -2 -5 -8
Ovriga finansiella poster 0 | 4 | 0 -1 0 -3 3 -2
Finansiella poster - netto 0 | 15 12 6 17 3 -6 19 24
Resultat fére skatt -1 9 2 3 5 13 -9 -17 -3 I
Skatt 0 -2 -2 10 2 0 3 0 0 7
Periodens resultat -1 7 0 13 4 16 -6 -17 -3 19
Corporate Finance Kapitalférvaltning Finansforvaltning Ovrigt Koncernen
2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011 2012 2011 2011
mkr jan—jun jan—jun jan—dec jan—jun jan—jun jan—dec jan—jun jan—jun jan—dec jan—jun jan—jun jan—dec jan—jun jan—jun jan—dec
Nettoomsittning 167 192 488 264 263 520 0 0 0 0 -l -4 431 454 1 004
Ovriga rorelseintikter 2 2 6 9 7 8 0 0 0 3 0 6 14 9 20
169 194 493 273 271 528 0 0 0 3 -1 2 445 463 1023
Ovriga externa kostnader -64 -85 -160 -158 -163 =327 -1 -3 -7 -9 -8 -16 2232 -259 511
Personalkostnader -108 -109 -282 -113 -105 217 0 0 0 -10 -9 -16 2231 2223 -516
Avskrivningar 2 3 -5 9 -10 20 0 0 0 0 0 0 -1l -13 25
Ovriga rorelsekostnader -l -1 -l 4 -5 -15 0 0 0 0 0 0 -5 -5 -16
Rérelseresultat -7 -4 44 -1l -12 -51 -1 -3 -7 -15 -18 -31 -34 -36 -45
Ranteintakter 0 I 2 29 27 63 13 27 45 0 -l 2 43 55 108
Rintekostnader -l -l -4 -8 -8 -19 0 0 0 5 -4 7 -13 -13 30
Ovriga finansiella poster 0 | 0 8 | 0 4 4 -46 -l -4 2 Il 2 -48
Finansiella poster - netto -1 | 2 30 20 44 17 32 -1 -6 9 -12 Al 44 30
Resultat fore skatt -7 -3 42 19 8 -7 17 29 -8 22 27 -42 7 7 -15
Skatt | 0 -15 -5 8 14 3 0 0 4 0 37 -3 8 35
Periodens resultat -6 -3 27 13 17 7 13 29 -8 -18 =27 -6 3 15 21

De verksamhetsgrenar som rapporteras ovan; Corporate Finance, Kapitalférvaltning och Finansférvaltning, 6verensstimmer med den interna rapportering som ldmnas till ledning och styrelse och utgor
ddrmed koncernens verksamhetsgrenar enligt IFRS 8 Rérelsesegment. Med anledning av att Catella ej fullfoljt forsdljningen av Banque Invik med mdlsdttningen att intregrera banken med Catellas 6vriga
kapitalférvaltande verksamheter, redovisas inte Idngre bankens nettoresultat pd separat rad bendmnd Resultat fran avyttringsgrupp som innehas for forsdljning. Istéllet bruttoredovisas bankens resultat pa
respektive rad i koncernens resultatrdkning och tidigare perioders jémférelsesiffror har omrdknats pd motsvarande sdtt. Banque Invik ingér, liksom tidigare, i verksamhetsgrenen Kapitalférvaltning. Catella
Férmaogenhetsforvaltning AB, som koncernen forvdrvade i april 2011, konsolideras i koncernen fran den | maj 2011 varfor den inte bidragit till omsdttning eller resultat under de forsta fyra manaderna 20lI.
Moderbolaget, koncernledning och andra koncerngemensamma funktioner redovisas i kategorin ”Ovrigt”. | denna kategori redovisas dven forvérvs- och finansieringskostnader avseende férvérven av Catella
Brand AB och Catella Férmogenhetsforvaltning AB. | *Ovrigt” ingdr vidare eliminering av koncerninterna transaktioner mellan de olika verksamhetsgrenarna.
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NOT 2. SAMMANDRAG AV CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOL]!

mkr Prognostiserade Andel av Prognostiserade Andel av
odiskonterade odiskonterade diskonterade diskonterade Diskonterings-

Laneportfdlj Land kassafléden kassafléden kassafléden kassafléden ranta Duration, ar
Pastor 2 Spanien 53.5 11,8% 287 12,2% 10,0% 6.7
Pastor 3 Spanien 30,8 6,8% 84 3,6% 15,0% 93
Pastor 4 Spanien 833 184% 230 9.8% 15,0% 9.5
Pastor 5 Spanien 352 7.8% 6,8 29% 15,0% 11,8
Lusitano 3 Portugal 81,0 179% 52,6 223% 10,0% 52
Lusitano 4 2 Portugal - - - - - -
Lusitano 5 Portugal 46,1 10,2% 17,5 74% 15,0% 82
Semper Tyskland 743 16,4% 60,7 257% 85% 25
Gems Tyskland 212 47% 169 72% 8,5% 2,8
Minotaure Frankrike 26,2 58% 19,5 83% 8,5% 4,0
Ludgate * Storbritannien - - - - - -
Sestante 2% Italien - - - - -
Sestante 3 2 Italien - - - - - -
Sestante 4 % Italien - - - - - -
Sestante 4 A2 ° Italien 2,0 0,4% 17 0,7% 8,5% 1.8
Totalt kassafléde 453,4 100,0% 235,7 100,0% 10,6% * 6,6
Upplupna rantor 2,5

Bokfért virde i koncernens balansrikning 238,2

| Prognosen dr framtagen av investeringsradgivaren Cartesia S.A.S.
2 Dessa investeringar har tillskrivits ett vdrde om 0 kr.

3 Investeringen utfordes under forsta kvartal 201 for att bevaka de italienska vdrdepapperiseringarna, Sestante 2-4.
4 Diskonteringsrdntan som redovisas i raden "Totalt kassafléde” dr den vagda genomsnittliga rdntan av totalt diskonterat kassafléde.

Metod och antaganden for kassaflodes-

prognoser och diskonteringsrdntor

Kassaflodet for respektive laneportfélj redovisas i tabellen pa
sidan 26 och diskonteringsrantorna redovisas ovan per portfdl).

Kassaflodesprognoser

Portfélien varderas enligt verkligt virde metoden, enligt defini-
tionen i IFRS. | avsaknaden av en fungerande och tillrackligt likvid
marknad for i stort sett alla investeringarna samt for jamforbara
efterstdllda investeringar, utférs varderingen genom att anvanda
tillvdgagangssdttet "mark-to-modell”. Detta tillvdgagangssatt byg-
ger pa att prognostisera kassaflodet till och med forfall for varje
investering med marknadsbaserade kreditantaganden. Kredi-
tantaganden som anvands av investeringsradgivaren Cartesia
baseras pa historisk utveckling av de enskilda investeringarna
och ett brett urval av jamférbara transaktioner. | de prognos-
tiserade kassaflédena gors antaganden av potentiella forsam-
ringar av kreditvariabler. Dessa tacker inte fullt ut effekten av
ett scenario, med g sannolikhet och hog potentiell negativ
inverkan sasom uppl&sning av euroomradet, dar ett av landerna
som EETI har sina underliggande investeringar, uttrader ur den
europeiska monetdra unionen eller liknande scenarier. Cartesia
anser att dess kreditantaganden dr rimliga och likvardiga med

DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2012 FOR CATELLA AB (PUBL)

6vriga marknadsaktorer. De prognostiserade kassaflodena har
utarbetats av Cartesia med egenutvecklade modeller. Dessa
modeller har testats och forbattrats under flera ar och har inte
visat nagon vasentlig avvikelse i jamférelse med modeller som
anvands av andra marknadsaktérer. Justeringar av kassafléddena
paverkar vardet och redovisas i en kdnslighetsanalys pa sidan 25.

Diskonteringsrdntor

De diskonteringsrantor som anvands for att berdkna nuvar-
det av varje investering bestdms enbart av styrelsen for EETI.
Diskonteringsrdntorna per portfolj har faststdllts relativt andra
tillgangar i avsaknad av marknadspriser for tillgangarna som dot-
terbolaget EETI innehar. Varje kvartal utvarderar styrelsen for
EETI de prognostiserade kassaflddena och dess antaganden i
kombination med marknadsprissattningen av andra tillgangar for
att eventuellt justera diskonteringsrantorna. Justeringar av dis-
konteringsrantorna paverkar vardet och redovisas i en kanslig-
hetsanalys pa sidan 24.
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NOT 3. KANSLIGHETSANALYS FOR CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJER

VARDEFORANDRING PER PORTFOLJ VID JUSTERING AV DISKONTERINGSRANTOR (MKR)

Diskonteringsrinta Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
per portfélj Pastor 2 Pastor 3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante 4 Gems  Semper Minoture Total
8,5% 313 14,5 389 13,5 55,5 25,1 17 169 60,7 19.5 277,5
100% 287 12,7 343 1.5 52,6 229 17 16,2 58,7 18,6 2579
15,0% 21,7 84 230 6,8 44,6 175 1,5 14,3 52,6 16,2 206,7
20,0% 16,7 57 158 4.1 389 138 14 12,7 47,5 14,4 171,0
25,0% 13,1 39 11 26 34,5 11,2 13 114 43,0 129 145,2
Diskonterat kassafléde ' 28,7 8,4 23,0 6,8 52,6 17,5 1,7 16,9 60,7 19,5 2357
| Prognostiserade diskonterade kassafléden tillika bokfért vdrde per 30 juni 2012.
KASSAFLODE PER PORTFOL) | FORHALLANDE TILL DISKONTERAT VARDE

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike
Diskonteringsranta
per portfolj Pastor 2 Pastor 3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante 4 Gems  Semper Minoture Total
85% 1,7x 2,1x 2,1x 2,6x 1,5% 1,8x I,1x 1,3x 1,2x 1,3x I,6x
10,0% 1.9% 24x 24x 3,1 1,5x 2,0x 1.2x 1,3x 1,3x | 4x 1,8x
15,0% 2,5x 3,6x 3,6x 52x [,8x 2,6x 1,3x 1,5 1,4x |,6x 2,2x
20,0% 3,2x 54x 5,3x 8,5x 2,Ix 3,3x | ,4x 1,7x |,6x 1,8x 2,7x
250% 4,1x 79x 7,5x 13,8x 2,3x 4,1x 1,5x 1,9% 1,7x 2,0x 3,Ix
Multipel 1,9x 3,6x 3,6x 5,2x 1,5x 2,6x I,1x 1,3x 1,2x 1,3x 1,9x
Odiskonterat kassafléde 53,5 30,8 83,3 35,2 81,0 46,1 1,9 21,2 74,3 26,2 453,4

Kdnslighetsanalys for Catellas

finansforvaltnings Ianeportfoljer

De ovan och nedan redovisade effekterna ska ses som en indi-
kation pa en isolerad férdndring av ndmnd variabel. Om flera
faktorer avviker samtidigt kan resultatpaverkan férdndras.

Time call och Clean-up call

Beskrivningen nedan avser de stdrre utbetalningarna i slutet av
respektive portfoljs prognostiserade kassafléde som redovisas i
tabellen pd sidan 26.

Time call

Time call & en option som emittenten innehar vilken majliggor
att kopa tillbaka delportfélien vid en specifik tidpunkt och vid
varje tidpunkt darefter. Time call berér endast delportfélierna
Lusitano 3 och 5. | de prognostiserade kassaflédena for del-
portfélierna Lusitano 3 och 5 antas att emittenten inte kommer
att utnyttja sin time call vilket kan komma att ske under fjarde
kvartalet 2013 och 2015.

Clean-up call

Clean-up call ar en option som emittenten innehar vilken moj-
liggbr att kopa tillbaka delportfélien nar de utestaende lanen
har amorterats och understiger 10 procent av det emitterade
beloppet. Administrationen av portfélien dr oftast ej I6nsam
ndr den understiger 10 procent av det emitterade beloppet
och saledes mgjliggdr en sadan konstruktion att emittenten kan
undvika dessa extra kostnader. Konstruktionen majliggér ocksa
att investeraren ej blir sittande med mindre och langa kassafl6-
den tills att portfdlien ar aterbetalad. Clean-up call berér del-
portféljerna Pastor 2, 3, 4 och 5, Minotaure 2004-1 samt Gems.

Ovrig information

Varderingar av laneportféljerna finns att tillga pa Catellas hem-
sida: www.catellagroup.se » Finansiell information » Laneport-
foljer
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VARDEFORANDRING PER PORTFOLJ VID JUSTERING AV KASSAFLODET (MKR)

FINANSIELL INFORMATION

Spanien Portugal Italien Tyskland Frankrike

Procentuell férandring

av kassaflodet Pastor2  Pastor3  Pastor4  Pastor5 Lusitano 3 Lusitano5  Sestante 4 Gems Semper  Minotaure Total Delta
170,0% 48,8 143 39,1 16 894 297 29 287 103,1 33,1 400,7 70,0%
165,0% 474 13,9 38,0 11,2 86,7 28,8 28 278 100,1 32,1 388,9 65,0%
160,0% 45,9 1,3 04 10,9 84,1 279 2,7 2,7 97,1 ElN 304,2 60,0%
155,0% 44,5 13,1 357 10,5 81,5 271 2,6 262 94,1 302 3653  550%
150,0% 43,0 12,6 34,5 102 788 262 26 253 91,0 292 3535 50,0%
145,0% 41,6 12,2 334 99 76,2 253 25 24,5 88,0 28 3163 450%
140,0% 40,2 1,8 322 95 73,6 244 24 23,6 8,5 273 253,5 40,0%
135,0% 39 1.4 311 92 710 23,6 23 228 81,9 263 2833 350%
130,0% 373 11,0 299 8.8 683 227 22 219 789 253 3064 30,0%
125,0% 359 10,5 28,8 8,5 65,7 21,8 2,1 21,1 75.8 243 2946  250%
120,0% 344 10,1 28 8,2 63,1 209 2,0 20 72,8 234 2397 20,0%
115,0% 330 97 26,5 78 60,4 20,1 20 194 70 224 2082 15,0%
110,0% 316 9.3 253 7.5 578 19 19 18,6 66,7 214 2420 10,0%
105,0% 30,1 09 242 7. 55,2 1.8 1.8 17,7 63,7 204 223,0 5,0%
100,0% 28,7 8,4 23,0 6,8 52,6 17,5 1,7 16,9 60,7 19,5 2357 0,0%
95,0% 2,7 8,0 219 6,5 49,9 16,6 1,6 16,0 57,6 1,8 182,7 -5,0%
90,0% 258 7.6 20,7 6,1 473 157 1,5 15,2 54,6 17,5 212,1  -10,0%
85,0% 244 72 19,6 58 447 14,8 14 143 51,6 16,6 2003 -15,0%
80,0% 23,0 67 0.2 54 42,1 14,0 14 1.3 48,5 156 1582 -20,0%
75,0% 21,5 6,3 173 51 394 13,1 1,3 12,7 45,5 14,6 176,8 -25,0%
70,0% 20,1 59 16,1 4.8 36,8 12,2 1,2 1,8 42,5 13,6 165,0 -30,0%
65,0% 18,7 55 15,0 44 342 1.3 Il 11,0 394 126 1532 -350%
60,0% 172 5.1 13,8 41 31,5 10,5 1,0 10,1 364 17 1414 -40,0%
55,0% 158 4,6 12,7 37 289 9.6 09 9.3 334 107 1296 -450%
50,0% 14,3 42 1,5 34 263 87 09 84 30,3 1,0 109,1 -50,0%
45,0% 129 38 104 3.1 237 79 08 7.6 273 88 106,0 -550%
40,0% Il 34 09 27 21,0 7.0 0,7 67 243 7.8 757 -60,0%
350% 10,0 30 8.l 24 184 6.1 0,6 59 21,2 6.8 82,5 -650%
30,0% 8,6 25 69 2,0 15,8 52 0,5 5.1 182 58 70,7 -70,0%

| Prognostiserade diskonterade kassafléden tillika bokfort vdrde per 30 juni 2012.
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NOT 4. UTFALL OCH PROGNOSERADE KASSAFLODEN FOR CATELLAS FINANSFORVALTNINGS LANEPORTFOLJER PER KVARTAL '

mkr Spanien Portugal Italien Nederlanderna? Tyskland Frankrike UK

Laneportfélj  Pastor2 Pastor3 Pastor4 Pastor5 Lusitano3 Lusitano5 Sestante4 Memphis Shield Gems  Semper  Minoture Ludgate Utfall Prognos  Diff
Historik

Q4 2009 4,6 - - - 04 08 - 09 17 02 1,6 22 0,0 12,4 77 4,7
Ql 2010 34 - - - - - - 08 1.6 02 1,5 19 03 9,5 6,3 33
Q2 2010 23 - - - 07 - - 08 1,5 02 14 23 [oA] 9.3 155 -6,2
Q3 2010 0,6 - - - 20 - - 08 1.5 02 14 25 (oA 9,1 8,0 LI
Q4 2010 1,5 - - - - - - 08 1,5 0,2 14 2,1 0, 77 59 1,7
Ql 2011 28 - - - 08 - - 0,8 1,5 0.2 13 12 0, 8,6 6,5 2,1
Q2 201l 34 - - - 4,7 - 02 08 14 02 14 19 (oA 14,3 71 71
Q3 2011 20 - - - 32 - 02 08 1,5 02 1,5 22 (oA 1,8 6,9 4,9
Q4 2011 1,5 - - - 25 - 02 09 - 03 1,5 1.6 0, 8,5 78 0,6
Ql 2012 2,1 - - - 43 - 02 08 - 02 14 17 00 10,8 6,9 39
Q2 2012 1,5 - - - 34 - 0,1 - - 0,2 1,3 1,2 0,0 7.8 87 -09
Summa 25,7 0,0 0,0 0,0 21,9 0,8 0,9 8,4 12,2 2,3 15,8 20,8 0,9 109,6 873 22,3
Prognos

Q3 2012 0.8 - - - 39 - 02 02 13 14 7.8 7.8
Q4 2012 0,2 - - - 37 - 0,2 0,2 1,3 13 6,8 146 14,6
Ql 2013 02 - - - 38 - 02 02 14 12 6,9 21,5
Q2 2013 02 - - - 26 - 0, 02 14 12 56 27,2
Q3 2013 02 - - - 27 - 0, 02 14 Il 58 32,9
Q4 2013 0.2 - - - 23 - 0, 02 14 Il 5.4 23,7 383
Ql 2014 0.2 - - - 22 - 0, 02 14 1,0 53 43,6
Q2 2014 02 - - - 24 0,6 0, 03 14 1,0 6,1 49,7
Q3 2014 03 - - - 25 1,5 0, 03 1,5 09 7,1 56,8
Q4 2014 03 - - - 2,1 1.8 0, 03 1,5 09 71 25,5 63,8
Ql 2015 03 - - - 23 1,6 0, 03 60,2 08 65,8 129,6
Q2 2015 03 - - - 1.8 1,6 0, 18,5 08 23,2 152,8
Q3 2015 03 - - - 19 1,5 0, 07 4,6 157,4
Q4 2015 03 - - - 1.6 1,5 0, 07 4,3 978 1616
Ql 2016 03 - - - 1,7 1,0 07 3,7 165,3
Q2 2016 03 - - - 17 1,0 0,6 3,6 169,0
Q3 2016 04 - - 17 09 0,6 3,7 172,6
Q4 2016 04 - - 1,5 09 0,6 3,4 14,4 176,0
Ql 2017 04 - - - 1.6 09 05 34 179,5
Q2 2017 04 - - - 1.6 09 05 34 182,9
Q3 2017 04 - - - 1.6 09 0,5 34 186,3
Q4 2017 0,4 - - - Il 09 0,5 2,8 13,1 189,1
Ql 2018 04 - 1,6 - Il 09 04 4,5 193,6
Q2 2018 04 37 - Il 09 04 6,4 200,0
Q3 2018 04 - 36 - 12 09 03 6,3 206,3
Q4 2018 04 - 36 - 1.0 09 03 6,1 23,2 2124
Ql 2019 04 - 35 - 1! 09 02 6,1 218,4
Q2 2019 04 - 35 - 1.0 09 0,2 6,0 224,4
Q3 2019 44,2 - 35 - Il 08 02 49,8 274,2
Q4 2019 23 - 0,9 08 02 4,2 66,1 278,4
Ql 2020 - 07 - 1,0 06 02 2,5 280,9
Q2 2020 - 07 - 1,0 03 02 2,1 283,0
Q3 2020 - 07 - 1.0 02 0.2 2,1 285,0
Q4 2020 - 0,7 - 09 0,2 4.9 6,7 13,4 291,8
Ql 2021 - 07 - 09 03 1,8 293,6
Q2 2021 - 07 - 09 03 1,8 295,5
Q3 2021 30,8 07 - 09 02 32,6 328,1
Q4 2021 07 - 08 03 1,7 38,0 3298
Ql 2022 07 - 08 03 1,8 3316
Q2 2022 0,7 - 08 03 1,8 333,3
Q3 2022 07 - 08 03 1,8 335,1
Q4 2022 07 - 0,7 03 1,7 70 336,8
Ql 2023 07 - 07 03 1,7 3385
Q2 2023 49,1 - 07 03 50,1 388,6
Q3 2023 - 12,3 03 12,6 401,2
Q4 2023 - 0,3 0,3 64,6 4014
Ql 2024 352 03 35,5 436,9
Q2 2024 03 0,3 437,2
Q3 2024 03 0,3 437,5
Q4 2024 03 0,3 36,3 4378
Ql 2025 03 0,3 438,1
Q2 2025 03 0,3 438,4
Q3 2025 03 0,3 438,6
Q4 2025 14,8 14,8 15,7 453,4
Summa 53,5 30,8 83,3 35,2 81,0 46,1 1,9 - - 21,2 74,3 26,2 -

| Prognosen dr framtagen av investeringsrddgivaren Cartesia S.A.S.

2 Shield avyttrades under fjdrde kvartalet 2011 och Memphis avyttrades i maj 2012.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2012 2011 2012 2011 2011
mkr apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun jan—dec
Nettoomsattning 1,6 0,0 32 0,0 0,0
Ovriga rorelseintikter 0,0 0,0 00 00 00
1.6 0,0 32 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 3.1 03 A -0,2 -1,0
Personalkostnader -53 -04 -10,2 -0.7 -7
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 00 00
Ovriga rérelsekostnader 0,0 00 00 0,0 0,0
Rérelseresultat -6,8 -0,1 -14,2 -0,8 -2,7
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 1,2 04 1,2 1,2
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,0 00 00 0,0 0,1
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella poster - netto 0,0 1,2 04 1,2 1,3
Resultat fére skatt -6,8 1,1 -13,8 0,4 -1,4
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -6,8 1,1 -13,8 0,4 -1,4
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2012 2011 2012 2011 2011
mkr apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun jan—dec
Periodens resultat -6,8 Il -13,8 04 -4
Ovrigt totalresultat - - - - -
Ovrigt totalresultat fr perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totaltresultat fér perioden -6,8 1,1 -13,8 0,4 -1,4
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2012 2011 2011
mkr 30jun 30 jun 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 0, 0,0 0,0
Andelar i koncernféretag 561,7 104,0 104,0
Langfristiga fordringar 04 08 04
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 07 4669 4683
Ovriga kortfristiga fordringar 2,1 0,1 (oA
Likvida medel 1,0 0,1 0.2
Summa tillgangar 565,9 571,8 573,0
Eget kapital 557,6 570,0 5714
Avsattningar 04 0.8 04
Kortfristiga skulder 79 1,0 12
Summa eget kapital och skulder 565,9 571,8 573,0
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